AN

Stadtwerke Miinster

Minster, 04.08.2008

Vorlage an den Aufsichtsrat Nr. 31/2008

Betreff

Konzernabschluss 2007 der Stadtwerke Minster GmbH

Berichterstatter
Herr Dr. Muller-Tengelmann
Herr Dr. Ohims

Anlagen: Konzernbilanz zum 31.12.2007
Konzerngewinn- und -verlustrechnung fir das Geschéftsjahr 2007
Konzernanhang
Konzernlagebericht fir das Geschaftsjahr 2007
Prifungsbericht einschlieRlich Bestatigungsvermerk des Abschlusspriifers

Antrag

Der Aufsichtsrat wolle beschliel3en

Der Gesellschafterversammlung wird folgender Beschluss zur Annahme empfohlen:

Der Konzernabschluss der Stadtwerke Minster GmbH zum 31.12.2007 sowie der Kon-
zernlagebericht fur das Geschaftsjahr 2007 in der vorliegenden, vom Jahresabschlussprufer
KPMG Prifungs- und Beratungsgesellschaft fir den Offentlichen Sektor Aktiengesellschaft
Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Dusseldorf, mit einem uneingeschrankten Bestatigungsver-
merk vom 24.07.2008 testierten Fassung, wird von der Stadt Munster als alleiniger Gesell-
schafterin der Stadtwerke Minster GmbH festgestellt.

Begriindung

Die Stadtwerke Minster GmbH als Mutterunternehmen i. S. von § 290 HGB hat fir das Ge-
schaftsjahr 2007 einen Konzernabschluss und Konzernlagebericht aufzustellen.

Die gemal’ 88 294 HGB (Konsolidierungskreis) vom Mutterunternehmen einbezogenen Toch-
terunternehmen sind verbundene Unternehmeni. S. von § 271 Abs. 2 HGB.
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Davon wurden gemanR §§ 300 ff. HGB voll konsolidiert:

Hohe des Anteils

Vollkonsolidierte Unternehmen Eigenkapital am Kapital
am 31.12.2007 am 31.12.2007

T€ %
e jtems GmbH, Minster 1.896 52
» Stadtwerke Minster Netzgesellschaft mbH, Minster 100 100
» Verkehrsservice Gesellschaft Minster mbH, Minster 247 100
» Westfalische Bauindustrie GmbH, Miinster 31.057 99
» Stadtwerke Minster Neue Energie GmbH, Minster 196 100

Als Gemeinschaftsunternehmen gemaR § 310 Abs. 1 HGB
wurde anteilmanRig konsolidiert:

» Westfélische Fernwarmeversorgung GmbH, Minster 2.520 50
Als assoziierte Unternehmen gemal3 § 311Abs. 1 HGB
im Konzernabschluss berlcksichtigt:
» Energiehandelsgesellschaft West mbH, Minster 6.052 28
*  FMO Flughafen Minster/Osnabriick GmbH, Greven 30.424 35

* Nederlands-Duitse Internet Exchange B.V.,
Enschede/Niederlande A 50

Die in den Konzernabschluss einbezogenen Jahresabschliisse 2007 sind von den jeweiligen Ab-
schlussprifern geprift und uneingeschréankt bestatigt worden. Die in den Konzernabschluss einbe-
zogenen Einzelabschlisse folgen bis auf die at-equity einbezogenen Nederlands-Duitse Internet
Exchange B.V., Enschede/Niederlande und die FMO Flughafen Munster/Osnabrick GmbH, Greven,
in Bilanzierung und Bewertung grundséatzlich den von der Stadtwerke Minster GmbH angewandten
Methoden.

Seite 2 von 3



AN

Stadtwerke Miinster

Sonstige Beteiligungen

Die Stadtwerke Minster GmbH halt ferner Anteile an Hbhe des Anteils
folgenden Unternehmen: am Kapital
am 31.12.2007
%

* Windkraft Nordseeheilbad Borkum GmbH, Borkum* 49,9

« Lokalradio Minster Betriebsgesellschaft mbH & Co. KG, Minster* 25,0

Aufgrund des malRgeblichen Einflusses der Stadtwerke Minster GmbH wéren die mit einem
Stern gekennzeichneten Unternehmen nach 8§ 311 Abs. 1 HGB als assoziierte Unternehmen
(Beteiligung = 20 %) in den Konzernabschluss einzubeziehen. In Austibung des Wabhlrechts ge-
maf § 296 Abs. 2 HGB und § 311 Abs. 2 HGB ist die Einbeziehung unterblieben, da sowohl die
Unternehmen im Einzelfall als auch zusammen flr die Vermittlung eines den tatsachlichen Ver-
haltnissen entsprechenden Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage von untergeordneter
Bedeutung sind.

Nahere Erlauterungen zur Geschaftsentwicklung des Konzerns im Jahr 2007 sind dem beigeflg-
ten Konzernlagebericht zu entnehmen.

Der Konzernabschluss 2007 ist von der KPMG Priifungs- und Beratungsgesellschaft fur den Of-
fentlichen Sektor Aktiengesellschaft Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Dusseldorf, gepruft wor-
den. Beanstandungen haben sich nicht ergeben. Der uneingeschrénkte Bestatigungsvermerk
wurde erteilt.

Die Vorlage des Konzernabschlusses und Konzernlageberichts an den Aufsichtsrat ergibt sich

aus 8§ 52 GmbHG in Verbindung mit § 171 AktG, die Vorlage an die Gesellschafterversammlung
erfolgt nach § 46 GmbHG.

Stadtwerke Munster GmbH
gez. Dr. Miller-Tengelmann gez. Dr. Ohlms
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Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung der Stadtwerke

fur das Geschéftsjahr 2007 (01.01. - 31.12.)

Minster GmbH

2007
€

2007

2006
€

. Umsatzerlose

abzuglich darin enthaltene Energiesteuer

453.411.850,06

-36.961.928,83

416.449.921,23

415.198.644,93
-28.274.931,68

386.923.713,25

2. Erh6éhung des Bestands an unfertigen Leistungen 455.682,38 315.080,68
3. andere aktivierte Eigenleistungen 3.947.328,71 2.345.983,38
4. sonstige betriebliche Ertrage 32.694.380,00 47.772.501,08
5. Materialaufwand

a) Aufwendungen fur Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe und fur
bezogene Waren
b) Aufwendungen fir bezogene Leistungen

206.076.499,53

55.206.884,34

261.283.383,87

193.693.400,20
52.079.846,77

245.773.246,97

. Personalaufwand

a) Lohne und Gehalter
b) soziale Abgaben und Aufwendungen fiir Altersversorgung und fir
Unterstitzung
davon fur Altersversorgung € 7.172.061,35
(i.Vj. € 6.951.090,44)

53.269.239,41

17.842.864,95

71.112.104,36

52.716.287,33

18.001.669,68

70.717.957,01

. Abschreibungen auf immaterielle Vermégensgegenstande des

Anlagevermdgens und Sachanlagen

38.475.571,46

38.852.539,80

. Sonstige betriebliche Aufwendungen

a) Konzessionsabgaben
b) Ubrige betriebliche Aufwendungen

17.048.647,41

37.803.462,92

54.852.110,33

17.213.735,02

33.409.177,05

50.622.912,07

9. Ertrédge aus Beteiligungen 138.972,00 276.920,50
10. Ertrage aus anderen Wertpapieren
und Ausleihungen des Finanzanlagevermogens 1.285.829,52 1.551.148,34
11. sonstige Zinsen und &hnliche Ertrage 3.899.618,88 1.768.467,20
12. Abschreibungen auf Finanzanlagen und auf Wertpapiere des Umlaufvermégens 151.206,50 1.285.798,53
13. Aufwendungen aus Beteiligungen an assoziierten Unternehmen 3.675.870,49 2.716.989,84
14. Ertrage aus Beteiligungen an assoziierten Unternehmen 32.922,52 64.828,77
15. Zinsen und ahnliche Aufwendungen 5.879.085,68 4.423.973,15
16. Ergebnis der gewdhnlichen Geschéaftstatigkeit 23.475.322,55 26.625.225,83
17. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 13.603.402,56 9.170.641,61
18. sonstige Steuern 766.935,52 929.535,45
19. Konzernjahresuberschuss 9.104.984,47 16.525.048,77
20. auf andere Gesellschafter entfallender Gewinn 474.084,84 178.934,24
21. Verlustvortrag -94.099,32 -594.156,47
22. Vorabgewinnausschittung -6.000.000,00 -7.000.000,00
23. Einstellung in andere Gewinnriicklagen -8.200.000,00
24. Entnahme aus andere Gewinnriicklagen 44.749,85
25. Entnahme aus Minderheitenanteil andere Gewinnriicklagen 40.946,15
26. Einstellung in Ricklage fur eigene Anteile -44.749,85
27. Einstellung in Minderheitenanteil Riicklage fur eigene Anteile -40.946,15
28. Konzernbilanzgewinn 2.536.800,31 551.958,06




Anhang zum Konzernabschluss der Stadtwerke Minster GmbH
fur das Geschaftsjahr 2007 (1.1.-31.12.)

l. Konsolidierungskreis

In den Konzernabschluss wurden die folgenden Gesellschaften, an denen die Stadtwerke
Minster GmbH die Mehrheit der Stimmrechte halt, einbezogen. Die Angaben erfolgen zum
31.12.2007:

Name/Sitz Anteil in %

Als verbundene Unternehmen wurden einbezogen:

items GmbH, Munster 52

items project GmbH, Berlin 100
Stadtwerke Munster Netzgesellschaft mbH, Minster 100
Stadtwerke Munster Neue Energie GmbH, Minster 100
Verkehrsservice Gesellschaft MUinster mbH, Minster 100
Westfalische Bauindustrie GmbH, Minster 99

Als Gemeinschaftsunternehmen wurde einbezogen:

Westfalische

Fernwarmeversorgung GmbH, Minster 50

Als assoziierte Unternehmen wurden einbezogen:

Energiehandelsgesellschaft West mbH, Minster 28
FMO Flughafen
Munster/Osnabrick GmbH, Greven 35

Nederlands-Duitse Internet Exchange B.V.,
Enschede, Niederlande 50

Dartber hinaus sind die Stadtwerke Munster GmbH an folgenden Unternehmen beteiligt:
Windkraft Nordseeheilbad Borkum GmbH, Borkum *) 49,9
Lokalradio Miinster Betriebsgesellschaft mbH & Co KG,

Minster *) 25

Diese Gesellschaften (*) wurden gemald § 311.Abs. 2 HGB nicht einbezogen, weil deren
Einfluss - auch zusammengefasst - auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Kon-
zerns von untergeordneter Bedeutung ist. Die Beurteilung erfolgte in Berlicksichtigung der
jeweiligen Jahresabschliisse und der nur sehr gering ausgepragten Konzernverflechtungen.
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Die im Zeitpunkt der erstmaligen Erstellung eines Konzernabschlusses als Tochtergesell-
schaft einbezogene Westfélische Bauindustrie GmbH, die als Gemeinschaftsunternehmen
anteilmafig konsolidierte Westfalische Fernwarmeversorgung GmbH sowie die als assozi-
iertes Unternehmen einbezogene FMO Flughafen Minster/Osnabriick GmbH wurden mit
dem 31.12.1997 einheitlich auf den ersten Konzernabschlussstichtag konsolidiert. Bei Ge-
sellschaften, die spater erworben oder gegriindet wurden, erfolgt die Verrechnung auf den
Erwerbs- oder Grindungszeitpunkt.

Die Stadtwerke Minster Netzgesellschaft mbH wurde zum 31.12.2005 erstmals in den Kon-
zernabschluss der Stadtwerke Minster GmbH einbezogen. Der Beteiligungsbuchwert und
das darauf entfallende Eigenkapital wurden auf der Grundlage der Wertansatze zum Grin-
dungszeitpunkt der Tochtergesellschaft, den 24.09.2005, nach der Neubewertungsmethode
miteinander verrechnet. Hierbei entsprachen die Zeitwerte den Buchwerten in der Eroff-
nungsbilanz des Tochterunternehmens.

Die Stadtwerke Munster Neue Energie GmbH wurde ebenso wie die items project GmbH
zum 31.12.2007 erstmals in den Konzernabschluss der Stadtwerke Miinster GmbH einbe-
zogen. Die Kapitalkonsolidierung erfolgte fur beide Gesellschaften ebenfalls nach der Neu-
bewertungsmethode. Die Verrechnung von Beteiligungsbuchwert und anteiligem Eigenkapi-
tal erfolgte dabei auf der Grundlage der Wertansatze zum Zeitpunkt der Gesellschaftsgrin-
dung. Die Zeitwerte der in den Eréffnungsbilanzen ausgewiesenen Vermdgensgegenstande
entsprachen dabei den Buchwerten. Durch die erstmalige Konsolidierung dieser zwei Ge-
sellschaften ist die Vergleichbarkeit von Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie der
Einblick in die Vermbgens-, Finanz- und Ertragslage nicht beeintrachtigt.

Die fur Tochter- und Gemeinschaftsunternehmen aufgrund von Gewinnthesaurierungen vor
Erstkonsolidierung entstandenen passiven Unterschiedsbetrage aus der Kapitalkonsolidie-
rung werden unter dem Passivposten B. ausgewiesen. Forderungen und Verbindlichkeiten
sowie Aufwendungen und Ertrdge zwischen den konsolidierten Unternehmen wurden ver-
rechnet.

Die in den Konzernabschluss zu Ubernehmenden Vermogensgegenstande, die auf Liefe-
rungen oder Leistungen zwischen den in den Konzernabschluss einbezogenen Unterneh-
men beruhen, wurden um enthaltene Zwischengewinne bereinigt.

Wesentliche Beteiligungen aus dem Kreis der assoziierten Unternehmen wurden gemaf 8
312 Abs. 1 S. 1 Nr. 1 HGB nach der Buchwertmethode angesetzt.

II. Angaben zur Form der Darstellung von Bilanz und Gewinn- und Verlustrechnung
Unter Berlcksichtigung der aus der Art des Betriebes folgenden Besonderheiten wurde in
der Bilanz die Darstellung der Sachanlagen um die Posten

- Verteilungsanlagen
- Fahrzeuge fur Personenverkehr,

die Darstellung der Vorrate um den Posten

- Emissionsrechte,

die Darstellung der Forderungen und sonstigen Vermégensgegenstidnde um den Posten

- Forderungen gegen den Gesellschafter,

die Darstellung der Verbindlichkeiten um den Posten
- Verbindlichkeiten gegenuber dem Gesellschafter
erweitert (§ 265 Abs. 5 HGB).
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Die Gewinn- und Verlustrechnung fir das Geschéftsjahr 2007 (1.1. - 31.12.) wurde nach
dem Gesamtkostenverfahren aufgestellt.

[ll. Erl&auterungen zu Posten von Bilanz und Gewinn- und Verlustrechnung

1. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
Soweit Ansatzwahlrechte ausgelibt wurden, sind diese bei den Angaben zu Posten der Bi-
lanz erlautert.

Fur die at-equity einbezogene N-Dix wurde der nach niederlandischem Recht aufgestellte
und geprufte Jahresabschlusses unverandert tbernommen.

Die at-equitiy einbezogene FMO Flughafen Minster-Osnabriick GmbH hat in dem von ihr
aufgestellten und gepriften Jahresabschluss teilweise abweichende Bewertungsmethoden
angewandt. Die immateriellen Vermdgensgegenstande und Sachanlagen wurden linear
abgeschrieben. Die Bewertung der Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe erfolgte zu Anschaf-
fungskosten unter Beachtung des Niederstwertprinzips. Auf Umbewertungen im Konzern-
abschluss wurde in Anwendung des 8 312 Abs. 5 HGB verzichtet, da die Auswirkungen auf
die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage von untergeordneter Bedeutung sind.

Die immateriellen Vermdgensgegenstdnde und die Sachanlagen sind zu Anschaffungs-
oder Herstellungskosten bewertet worden. Eigene Leistungen sind entsprechend der steu-
erlichen Aktivierungspflicht in den Wertansatz einbezogen. Zuschiisse werden von den An-
schaffungs- und Herstellungskosten abgesetzt. Den planmafRigen Abschreibungen liegen
die in den steuerlichen Abschreibungstabellen vorgegebenen Nutzungsdauern zugrunde,
wobei alle Anlagenzugéange - soweit zulassig - zunachst degressiv abgeschrieben wurden,
mit Ubergang zur linearen Methode.

Geringwertige Wirtschaftsgiter wurden voll abgeschrieben. Von den Finanzanlagen werden
die sonstigen Ausleihungen, bei denen es sich um unverzinsliche oder niedrigverzinsliche
Darlehen handelt, gemald BFH-Urteil vom 30.11.1988 und dem BMF-Schreiben vom
17.01.1990 zum Nennwert bewertet. Die Ubrigen Finanzanlagen werden zu Anschaffungs-
kosten abziiglich vorgenommener Wertberichtigungen ausgewiesen. Soweit die Grinde fur
die Wertberichtigungen zum Bilanzstichtag nicht mehr bestehen, ist entsprechend § 280
Abs. 1 HGB zugeschrieben worden.

Die Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe sind unter Beriicksichtigung von Abschreibungen gemaf
§ 253 Abs. 3 HGB zu fortgeschriebenen durchschnittlichen Anschaffungswerten oder zum
niedrigeren Tagespreis bewertet. Die Bewertung der Brenn- und Treibstoffvorrate erfolgt
nach einem Verbrauchsfolgeverfahren (Last-in-first-out), da so das tatsachliche Verbrauchs-
verhalten zutreffender dargestellt wird.

Die Bewertung der unfertigen Leistungen entspricht der der selbsterstellten Anlagen.

Forderungen und sonstige Vermogensgegenstande sind unter Beriicksichtigung des er-
kennbaren Ausfallrisikos bewertet.

Die bis einschlief3lich 2002 empfangenen Ertragszuschiisse werden auf den Altbestand mit
5 % des Ursprungswertes aufgeldst. Im 20. Jahr nach Zugang wird der Abgang unterstellt
und der verbliebene Ursprungswert vollstandig aufgeldst. Die Zugange werden ab dem
01.01.2003 direkt gegen die Positionen des Anlagevermdgens verrechnet und wirken sich
entsprechend den dort geltenden Nutzdauern abschreibungsmindernd aus. Fur Anschlisse
an die der Regulierung nach Energiewirtschaftsrecht unterliegenden Netze der Strom- und
Gasversorgung von den Anschlussnehmern an den Netzbetreiber gezahlte Ertragszu-
schisse werden vom Netzbetreiber als Netzentgeltvorauszahlungen betrachtet und in einen
passiven Rechnungsabgrenzungsposten eingestellt, der Gber 20 Jahre aufgeldst wird.
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Die Ruckstellungen fir Pensionen und ahnliche Verpflichtungen - einschlieRlich der aus
Altersteilzeitvereinbarungen folgenden - sind aufgrund der Richttafeln 2005 G zum versiche-
rungsmathematisch ermittelten Barwert angesetzt. Der Berechnung des Verpflichtungsum-
fangs wurde ein Rechnungszinsful? von 4 % zugrunde gelegt. Fir die Ermittlung des Ver-
pflichtungsumfanges nach steuerlichen Vorschriften blieb der Rechnungszinsful3 unveran-
dert. Erganzend wurden die vom BFH (Revisionsverfahren vom 30. November 2004) besta-
tigten Wertanséatze des Finanzgerichts Hessen angewandt.

Die Ruckstellung zur Abdeckung der aus einer moglichen Unterdeckung der ZKW resultie-
renden Verpflichtungen wurde auf Basis eines versicherungsmathematischen Gutachtens
bewertet. Unter Berticksichtigung der durchschnittlich noch zu leistenden Arbeitszeiten bis
zum Eintritt der Verpflichtung wird die Ruckstellung anteilig dotiert.

Bei den Ubrigen Rickstellungen sind alle erkennbaren Risiken bertcksichtigt.
Die Verbindlichkeiten sind zum Rickzahlungsbetrag ausgewiesen.
2. Angaben zu Posten der Bilanz

Die Entwicklung des Anlagevermdgens wird in der Anlage gezeigt. Es wurden aulRerplan-
mafige Abschreibungen nach § 253 Abs. 2 Satz 3 HGB in Ho6he von 3.676 T€ auf die Betei-
ligung an der FMO Flughafen Munster/Osnabriick GmbH, in Hohe von 60 T€ auf die Beteili-
gung an der WLE, Westfélische Landeseisenbahn GmbH, sowie in Hohe von 82 T€ auf
Wertpapiere des Anlagevermdgens vorgenommen.

Die den Stadtwerke Minster GmbH und der Westfalischen Fernwarmeversorgung GmbH
unentgeltlich zugeteilten Emissionsrechte nach § 9 TE HG i.V. mit 88 7 und 14 ZuG sind mit
dem Wert von 1 €, im Ubrigen zu Anschaffungskosten ausgewiesen.

In den Forderungen aus Lieferungen und Leistungen ist auch der abgegrenzte Verbrauch
zwischen Ablese- und Bilanzstichtag enthalten, der mit den aufgelaufenen Abschlagszah-
lungen saldiert wurde.

Die Forderungen gegen den Gesellschafter betreffen im wesentlichen Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen.

Die sonstigen Vermodgensgegenstande beinhalten als wesentliche Posten Forderungen aus
der Abwicklung von Steuern und Schadensersatzanspriiche.

Von den sonstigen Vermégensgegenstadnden haben 500 T€ eine Restlaufzeit von mehr als
einem Jahr. Die Ubrigen Forderungen und sonstigen Vermégensgegenstande haben alle
Restlaufzeiten von bis zu einem Jahr.

Das gezeichnete Kapital der Stadtwerke Munster GmbH betrégt unverandert 51.200.000 €.
Der Unterschiedsbetrag aus der Kapitalkonsolidierung hat eigenkapitalahnlichen Charakter.

Die Ruckstellungen fur Pensionen und ahnliche Verpflichtungen umfassen die Rickstellung
fur Pensionsverpflichtungen, eine Rickstellung fur die Verpflichtungen zum Ausgleich der
Rentenminderung bei Altersteilzeitvereinbarungen, eine Ruckstellung fir Deputatverpflich-
tungen sowie eine Ruckstellung zur Abdeckung der aus einer moglichen Unterdeckung der
ZKW resultierenden Verpflichtungen.

In den Steuerriickstellungen sind die latenten Steuern mit 2,8 Mio. € bericksichtigt. Bei der
Bewertung der latenten Steuern wurde in Folge der Absenkung der Gesamtsteuerbelastung
durch die Unternehmensteuerreform 2008 der Steuersatz von 40% im Vorjahr auf 30% im
Berichtsjahr gesenkt. Neben dem hieraus resultierenden Einmalertrag in H6he von 937 T€
waren latente Steueraufwendungen von 25 T€ zu berlcksichtigen. Der neue Steuersatz
wurde vor dem Hintergrund des regionales Schwerpunkts des Konzerns, unverandert zum
Vorjahr, einheitlich auf die im Rahmen der Konsolidierung zu bericksichtigenden latenten
Steuern angewendet.
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Die sonstigen Rickstellungen betreffen insbesondere Rickstellungen fur Netz- und Rohr-
netzsanierung, fir den Rickbau von Anlageteilen des Heizkraftwerkes und der Rauchgas-
reinigungsanlage, fur Urlaubsanspriiche und Gleitzeitguthaben der Mitarbeiter, fir Entsor-
gungsverpflichtungen, fir bestehende Altersteilzeitverpflichtungen, fir das Rickzahlungsri-
siko verschiedener 6ffentlicher Zuschiisse einschlie3lich mdglicher Zinsen, fir ungewisse
Verbindlichkeiten des Verkehrsbetriebes, fur betriebliche Umstrukturierungen sowie flr dro-
hende Verluste aus schwebenden Geschéften, insbesondere das Risiko aus der rechtlichen
Anerkennung von Gastarifen, gegen die einzelne Klagen anhangig sind.

Die sonstigen Verbindlichkeiten betreffen im Wesentlichen Steuern, erhaltene Sicherheits-
leistungen sowie Uberzahlungen aus der Verbrauchsabrechnung.

Davon mit einer Restlauf-

Konzernbilanz

zeit Restlaufzeit

31.12.2007 bis1l | 1bis5 |mehr als| bis 1 Jahr

Bilanzpositionen inT€ Jahr | Jahre |5 Jahre| Vorjahr
\Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 82.779 10.250 22.066| 50.463 4.843
Erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen 1.217] 1.217 - 1.966
\Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 30.149] 27.910 2.232 7 31.010
\Verbindlichkeiten gegeniiber dem Gesellschafter 844 844 111
\Verbindlichkeiten gegeniber Unternehmen, mit

denen ein Beteiligungsverhéltnis besteht 8.473 8.473 9.034
Sonstige Verbindlichkeiten 13.729 12.979 750 6.678

137.191] 61.300 25.421] 50.470 53.

642

Durch Grundpfandrechte gesicherte Verbindlichkeiten bestehen nicht.
3. Angaben zu Posten der Gewinn- und Verlustrechnun g

Von den Umsatzerlosen (ohne Okosteuer) entfallen 376,8 Mio. € auf den Versorgungsbe-
reich, 26,8 Mio. € auf den Verkehrsbereich, 11,3 Mio. € auf IT - Leistungen und 1,5 Mio. €
auf andere Bereiche. Durch die Anderung der Besteuerung von Erdgas zum 01.08.2006 ist
die Vergleichbarkeit der Umsatzerlése und der Materialaufwendungen des Vorjahrs einge-
schrankt.

Die sonstigen betrieblichen Ertrage enthalten u.a. Ertrage aus dem Belastungsausgleich
nach KWK-Gesetz (8,3 Mio €), Ertrage aus der Auflésung von Rickstellungen (7,4 Mio.€),
Pacht- und Mieteinnahmen (3,8 Mio €), Entgelte fur die Vergérung von Bio-Abfallen (2,5
Mio. €), aus dem Abgang von Gegenstdnden des Anlagevermdgens (1,1 Mio €) und weitere
periodenfremde Ertrage (1,0 Mio. €).

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen enthalten neben der Konzessionsabgabe, die
Einzelwertberichtigungen auf Forderungen, Versicherungen, die Zufihrung zur Ruckstel-
lung fur betriebliche Umstrukturierungen, sonstige Dienst- und Fremdleistungen, Rechts-,
Prifungs- und Beratungskosten, verschiedene sowie periodenfremde Aufwendungen.

Von den Aufwendungen sind 4,5 Mio. € als periodenfremd einzuordnen, die im wesentli-
chen KWK- und EEG-Zahlungen fir Vorjahre betreffen.
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IV. Angaben zum Jahresergebnis

Die Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung schlief3t ab mit einem Jahresiiberschuss von 9,1
Mio. €. Unter Berucksichtigung des auf andere Gesellschafter entfallenden Gewinns (0,5
Mio €), des Verlustvortrags (0,1 Mio. €) und der Vorabgewinnausschuttung (6 Mio €) ergibt
sich ein Konzernbilanzgewinn von 2,5 Mio. €.

V. Vermerke

Der Bilanzvermerk betrifft dreizehn Birgschaften zugunsten der FMO Flughafen Minster-
Osnabrick GmbH, drei Patronatserklarungen und zwei Birgschaften zugunsten der Ener-
giehandelsgesellschaft West mbH sowie eine Blrgschaft zugunsten der Windkraft Nord-
seeheilbad Borkum GmbH. Der Bilanzvermerk bertcksichtigt die Hohe der Birgschaftsvalu-
ta per 31.12.2007.

VI. Ergénzende Angaben

1. Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Die Bestellverpflichtungen im Investitionsbereich beliefen sich zum 31.12.2007 auf 3,8 Mio.
€. Aus Leasing-Vertragen mit einer Laufzeit zwischen 1 und 5 Jahren resultieren jahrliche

Verpflichtungen von 0,6 Mio. €. Bei einer Tochtergesellschaft bestehen Entschadigungsver-
pflichtungen aus Erbbaurechtsvertragen in Héhe von 20,1 Mio. £€.

2. Zusammensetzung der Organe, Aufwendungen fir Org  ane
Die Geschaftsfiihrung besteht aus:

Dr.-Ing. Norbert Ohlms

Dr. Henning Miller-Tengelmann ab 01.04.2008

Dr. Werner Spickenheuer ist zum 31.10.2007 ausgeschieden.

Die Mitglieder des Aufsichtsrates sind in der Anlage genannt.

Die Gesamtbeziige der Geschéftsfilhrung betrugen 275 T€. Fir die friihere Geschéftsfih-
rung und ihre Hinterbliebenen wurden 102 T€ an Pensionen aufgewendet. Fir sie bestehen
Pensionsriickstellungen in Hohe von 1.737T€.

Die Aufwendungen fir den Aufsichtsrat betrugen 991,10 €.

Arbeitnehmer kénnen nach den in einer Betriebsvereinbarung festgelegten Kriterien Dar-
lehn erhalten. Arbeitnehmervertreter haben vor oder wahrend Ihrer Tatigkeit als Mitglieder
des Aufsichtsrates aufgrund dieser Betriebsvereinbarung Darlehn erhalten; deren Wert
betrug zum 31.12.2007 44.218,18 € bei Zinssatzen von 0,5 % bis 2,5 %. Im Geschéftsjahr
2007 wurden 3.878,01 € getilgt. Lohn- und Gehaltsvorschisse waren zum 31.12.2007 nicht
zu bilanzieren.

3. Belegschaft
Von der durchschnittlichen Zahl der Arbeitnehmer (1.245) waren 599 Lohnempfanger und
646 Gehaltsempféanger. Weiterhin waren bei dem Gemeinschaftsunternehmen Westfalische

Fernwéarmeversorgung GmbH von 7 Arbeitnehmern 5 Lohnempfanger und 2 Gehaltsemp-
fanger.
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Einzelne Konzernunternehmen sind Mitglied der Kommunalen Zusatzversorgungskasse
Westfalen-Lippe (ZKW). Zweck der Anstalt ist es, den Arbeitnehmern im Wege privatrechtli-
cher Versicherung eine zusétzliche Alters- und Hinterbliebenenversorgung zu gewahren.
Die Unternehmen haben sich bei Begrindung der Mitgliedschaft verpflichtet, alle Arbeit-
nehmer zu versichern, die nach dem Tarifvertrag Uber die Versorgung der Arbeithehmer
kommunaler Verwaltungen und Betriebe (Vers. TV-G) zu versichern sind. Der derzeitige
Umlagesatz betragt 4,5 % + 2,5 % Sanierungsgeld und wird von den Unternehmen allein
getragen. Die Summe der versicherungspflichtigen Lohne und Gehélter fur das Jahr 2007
betragt rd. 45,7 Mio.€. Zur Abdeckung der aus einer moglichen Unterdeckung der ZKW
folgenden Verpflichtungen wurden Ruckstellungen von 10,2 Mio. € gebildet.

Minster, am 31.05.2008

Stadtwerke Miunster GmbH

gez. Dr. Norbert Ohlms gez. Dr. Henning Muller-Tengelmann
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Organe der Gesellschaft

Gesellschafter

Stadt Minster zu 100 %

Aufsichtsrat

Stefan Weber

Vorsitzender des Aufsichtsrates,
Ratsmitglied, Selbstéandiger EDV-Berater

Heinz Rohricht

1. Stellvertretender Vorsitzender,
Arbeitnehmervertreter,

Freigestellter Betriebsratsvorsitzender

Joachim Tonn
2. Stellvertretender Vorsitzender,
Ratsmitglied, Kaufm. Angestellter

Frank Baumann
Ratsmitglied, Online-Designer

Helga Bickeboller
Stadtkdmmerin

Andrea Bleckmann
Arbeitnehmervertreterin, Kaufm. Angestellte

Wilhelm Breitenbach
gestellter
Ratsmitglied, Lehrer

Ulrich Eisenack
Ratsmitglied, Ltd. Regierungsdirektor

Werner Frenzel
Arbeitnehmervertreter, Kaufm. Angestellter

Inge Jachmann
Sachkundige Birgerin, Architektin

Dr. Michael Jung
Ratsmitglied, Historiker

Rudolf Klein

Ratsmitglied (bis 12.12.2007)
Systemanalytiker

Dieter Maager
Ratsmitglied, Heizungs- und
Liftungssanitarmeister

Antonio Machado
Arbeitnehmervertreter, Lagerist

Andreas Nicklas
Ratsmitglied, Rechtsanwalt

Robert Otte
Ratsmitglied (ab 13.12.2007)
Finanzmakler

Carsten Peters
Ratsmitglied, Geschaftsfihrer

Michael Weidekamp
Arbeitnehmervertreter, Techn. An-

Rolf Wischer
Arbeitnehmervertreter,
Freigestelltes Betriebsratsmitglied

Geschéftsfuhrung

Dr.-Ing. Norbert Ohlms

Dr. Henning Miiller-Tengelmann
(ab 01.04.2008)

Dr. Werner Spickenheuer

(bis 31.10.2007)
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Konzern-Kapitalflussrechnung der Stadtwerke Minster GmbH

fur das Geschéftsjahr 2007 (01.01. - 31.12))

2007 2006 Veranderung

TEUR TEUR TEUR
Jahresiiberschuss 9.105 16.525 -7.420
Abschreibungen auf Gegenstéande des Anlagevermdgens 42.293  42.845 -552
Zuschreibungen auf Gegenstande des Anlagevermégens -949 -700 -249
Zunahme der Rickstellungen 3.211  23.756 -20.545
Ertrage aus der Auflésung von Baukostenzuschiissen -4.479 -4.626 147
Gewinne/Verluste aus dem Abgang von Gegenstanden des Anlagevermdgens -1.123 -9.694 8.571
Zunahme (im Vorjahr Abnahme) der Vorrate, der Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen sowie anderer Aktiva, die nicht der Investitions- oder
Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind -12.857 5.903 -18.760
Zunahme (im Vorjahr Abnahme) der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen sowie anderer Passiva, die nicht der Investitions- oder
Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind 7.931 -1.766 9.697
Cash Flow aus laufender Geschéftstatigkeit 43.132 72.243 -29.111
Einzahlungen aus Abgéangen von Gegenstanden des Sachanlagevermdgens 1.867 1.832 35
Auszahlungen fir Investitionen in das Sachanlagevermdgen -25.048 -39.664 14.616
Einzahlungen aus Abgéangen von Gegenstanden des immateriellen
Anlagevermdgens 0 2 -2
Auszahlungen fur Investitionen in das immaterielle Anlagevermégen -478 -606 128
Einzahlungen aus Abgangen von Gegenstanden des Finanzanlagevermdgens 3.168  35.079 -31.911
Auszahlungen fur Investitionen in das Finanzanlagevermdégen -2.869 -26.676 23.807
Einzahlungen aus Zuschiissen 4519 6.676 -2.157
Cash Flow aus der Investitionstatigkeit -18.841 -23.357 4516
Einzahlungen aus Eigenkapitalzufihrungen 24 32 -8
Auszahlung an Unternehmenseigner und Minderheitsgesellschafter -6.651 -15.567 8.916
Auszahlungen aus der Tilgung von Krediten -11.624 -8.179 -3.445
Einzahlungen aus der Begebung von sonstigen Ausleihungen 273 376 -103
Cash Flow aus der Finanzierungstatigkeit -17.978 -23.338 5.360
Zahlungswirksame Veranderung des Finanzmittelfonds 6.313  25.548 -19.235
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 79.914  54.366 25.548
Finanzmittelfonds am Ende der Periode 86.227 79.914 6.313

Der Finanzmittelfonds setzt sich aus den Kassenbestanden, den Guthaben bei Kreditinstituten und den kurzfristigen
Wertpapieren des Umlaufvermdgens zusammen. Die sonstigen Wertpapiere beinhalten kurzfristig verauRerbare

Inhaberschuldverschreibungen und Geldmarktfondsanteile.
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Konzernlagebericht der Stadtwerke Munster GmbH
fur das Geschaftsjahr 2007 (1.1.-31.12.)

Geschaft und Rahmenbedingungen

Die wirtschaftlichen Rahmenbedingungen in der Bundesrepublik Deutschland sowie in dem
fur unser Absatzgebiet malRgebenden Wirtschaftsraum Minster haben sich in 2007 nach
einer leichten Belebung im Vorjahr weiter konsolidiert. Bei unterschiedlicher Entwicklung der
einzelnen Branchen konnte eine positive Nachfrageentwicklung nach unseren Produkten in
allen Geschéftsbereichen verzeichnet werden. Dieser positive Effekt wurde allerdings im
Warmemarkt wie im Vorjahr durch die gegeniiber dem langfristigen Mittel relativ milden Au-
Bentemperaturen kompensiert.

Der zum Teil extreme Anstieg der Preise an den internationalen Rohstoffméarkten hat auch
die Beschaffungsmaérkte der Konzernunternehmen stark beeinflusst. Die Borsenpreise fur
Strom sowie die Weltmarktpreise fir Ol und Dieselkraftstoffe verteuerten unsere Beschaf-
fungskosten fir Strom und Gas, die Erzeugungskosten in unseren Heizkraftwerken sowie die
Leistungserstellung im Verkehrsbereich.

Die planmafige Markterschliel3ung in bestehenden und neuen Geschéftsfeldern wurde auch
im Geschaftsjahr 2007 weiter vorangetrieben und durch konsequente benchmarkorientierte
Kontrolle der Geschéftsprozesse Kostensenkungspotentiale ermittelt und effektiv umgesetzt.

Die Investitionen im Konzern lagen auf weiterhin hohem Niveau. Neben dem planmafigen
Ausbau und der Verdichtung der Energie- und Wassernetze ist die im Rahmen eines War-
melieferungsvertrages erfolgte Ubernahme einer Anzahl von Heizungsanlagen der Stadt
Munster zum 31.12.2007 sowie die Inbetriebnahme einer Warmespeicheranlage im ehemali-
gen Kohlerundbunker direkt an der GuD - Anlage zu nennen.

Die Gewinn- und Verlustrechnung fur das Geschéftsjahr 2007 weist mit 23,5 Mio. € ein um
3,1 Mio. € vermindertes Ergebnis der gewothnlichen Geschaftstatigkeit aus. Das Ergebnis
des Vorjahres war wesentlich durch die Realisierung eines VerauRerungsgewinns bei Wert-
papieren des Anlagevermdgens beeinflusst.

Die wirtschaftliche Lage und Entwicklung des Konzerns Stadtwerke Munster GmbH kann
angesichts der schwierigen Lage im Wettbewerbsmarkt sowie den Anforderungen aus dem
energiepolitischen Umfeld fiir das Geschéftsjahr 2007 insgesamt noch als zufriedenstellend
bezeichnet werden.

Mit der Grindung der Stadtwerke Munster Netzgesellschaft mbH in 2005 haben die Stadt-
werke Munster die Vorgaben des zweiten Gesetzes zur Neuregelung des Energiewirtschafts-
rechtes vorzeitig umgesetzt. Die Netzgesellschaft hat fristgemaf die Antrédge zur Festset-
zung der Strom- und Gasnetzentgelte bei den zustandigen Regulierungsbehérden gestellt.
Die beantragten Entgelte fir die Nutzung der Strom- und Gasnetze wurden danach im Be-
richtsjahr zum Teil erheblich gekuirzt.

Der Geschaftsverlauf des Jahres 2007 war insbesondere in den Energieversorgungsberei-
chen durch weiterhin stark steigende Preise auf den Beschaffungsmarkten geprégt, die nur
teilweise an die Kunden durch Preis- und Tarifanpassungen im Strom- und Warmemarkt wei-
tergegeben werden konnten. In einigen Bereichen gelang es auf3erdem, die abgesetzten
Mengen zu steigern. Im Warmemarkt wurde diese positive Absatzentwicklung wiederum
durch die im langfristigen Mittel relativ milden Auf3entemperaturen kompensiert. Dement-
sprechend stiegen die Umsatzerlése im Konzern um 29,5 Mio. € (7,6 %) gegeniber dem
Vorjahr. Haupttrager dieser Entwicklung war der Versorgungsbereich mit um 28,3 Mio. € ge-
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stiegenen Umsatzerlosen. Im Verkehrsbereich blieben die Umsatzerldse konstant, bei den
IT-Leistungen konnten sie um 1,4 Mio. € gesteigert werden.

Die Aufwendungen aus Beteiligungen an assoziierten Unternehmen stiegen um 1,0 Mio. €
auf 3,7 Mio. € im wesentlichen in Folge der Abschreibung der Beteiligung an der FMO Flug-
hafen Munster / Osnabriick GmbH einschlieRlich der in 2007 erfolgten Kapitalerhéhung.

Die ubrigen betrieblichen Aufwendungen enthalten neben aperiodischen Aufwendungen Kos-
ten flr VorsorgemalRnahmen zu Risiken aus der unsicheren Preisentwicklung auf den Ener-
gie- und Beschafffungsmarkten sowie Kosten fur anstehende Restrukturierungsmafl3nahmen.

Der Konzern — Jahresiiberschuss verminderte sich in der Folge um 7,4 Mio. € auf 9,1 Mio. €.

Die Entwicklung der Liquiditat des Konzern ist in der als Anlage beigeflgten Kapitalfluss-
rechnung dargestellt. Die Fahigkeit des Konzerns, seine Zahlungsverpflichtung zu erftllen,
war jederzeit gegeben. Der Finanzmittelfonds stieg um 6,3 Mio. € auf 86,2 Mio. €. Die Eigen-
kapitalquote stieg um 0,6%-Punkte auf 34,1%. Der Anlagendeckungsgrad (Anteil des durch
Eigenkapital finanzierten Anlagevermdgens) erhdhte sich in der Folge wieder von 46,1% auf
49,8%. Die weiterhin gute Bonitat spiegelt sich auch in der Einstufung der Kreditwirdigkeit
des Mutterunternehmens in unabh&ngigen Ratings.

Das Anlagevermogen des Konzerns hat sich trotz des weiterhin hohen Investitionsniveaus
abschreibungsbedingt um 21,7 Mio. € vermindert. Demgegentiber stieg das Umlaufvermo-
gen insbesondere durch die Entwicklung der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
und den Aufbau der Position Wertpapiere bei Ruckfuhrung der liquiden Mittel um 19,2 Mio. €
auf 153,6 Mio. €. Die um 4,2 Mio. € auf 139,3 Mio. € erhthten Rickstellungen bertcksichti-
gen die erkennbaren kurz- und mittelfristigen Risiken einschlief3lich der Pensionen und ahnli-
chen Verpflichtungen. Die Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten konnten um weitere
11,6 Mio. € auf 82,8 Mio. € reduziert werden. Insgesamt ging die Bilanzsumme leicht um 2,5
Mio. € auf 488,5 Mio. € zuriick. Unter Berlicksichtigung der schwierigen wirtschaftlichen Situ-
ation des Berichtsjahres auf den Energiemérkten kann die Vermégens- und Finanzlage als
solide bezeichnet werden.

Nachtragsbericht

Vorgange von besonderer Bedeutung nach dem Ende des Geschéftsjahres 2007, die eine
mafgebliche Auswirkung auf die Ertrags-, Finanz- oder Vermdgenslage des Konzerns ge-
habt hatten, waren nicht zu verzeichnen.

Chancen und Risiken

Im Rahmen des bei der Konzernmutter angesiedelten Beteiligungscontrollings werden die
Risikoaspekte der Beteiligungsunternehmen erfasst und angemessen bericksichtigt. Die
verantwortlichen Vertreter der Stadtwerke Minster GmbH in den zustandigen Organen der
Beteiligungsgesellschaften (Gesellschafterversammlungen, Beirate und Aufsichtsrate) eror-
tern regelméaRig in den vorgenannten Gremien die wesentlichen Aspekte des Risikomana-
gements fur das betroffene Unternehmen und ihre Auswirkungen auf andere Konzerngesell-
schaften. Die Ergebnisse dieser Erdrterungen werden regelméRig in den Sitzungen des Auf-
sichtsrates der Muttergesellschaft Stadtwerke Minster GmbH in zusammengefasster Form
im laufenden Risikobericht der Geschaftsfiihrung dargestellt.

Das gesamte Risikomanagement wird durch die interne Revision der Stadtwerke auf Funkti-
onsfahigkeit und Angemessenheit Uberprift. Bei den operativen Beteiligungsgesellschaften
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wurde die interne Revision der Stadtwerke Minster GmbH beauftragt, ein Risikocontrolling
durchzufthren.

Entwicklungen, die bestandsgeféahrdend sein kdnnten oder geeignet sind, die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der Beteiligungsunternehmen oder der Muttergesellschaft wesent-
lich zu beeintrachtigen, sind nach unserer Einschatzung derzeit nicht zu erkennen. Beste-
henden Risiken wird durch bilanzielle Vorsorge oder durch den Abschluss entsprechender
Versicherungen begegnet.

Als Hauptrisiken werden die sich abzeichnenden Veranderungen in den liberalisier-
ten Energiemarkten, insbesondere die noch nicht absehbaren Preisrisiken aus der
weiteren Festsetzung der Netzentgelte fur Strom und Gas sowie die Forderungen der
Regulierungsbehdrden zur eigentumsrechtlichen Entflechtung der Netze gesehen.

Die zukinftige wirtschaftlich tragbare Entwicklung des offentlichen Personennahverkehrs
wird durch die angekiindigte weitere Reduzierung von Ausgleichsleistungen des Landes
Nordrhein—Westfalen fur die gemeinwirtschaftlichen Leistungen des o6ffentlichen Personen-
nahverkehrs bestimmt. Ebenso stellt die mégliche Einschrédnkung des steuerlichen Querver-
bundes zugunsten des offentlichen Personennahverkehrs ein hohes Risiko dar.

Die Anderung des Ordnungsrahmens fir die kommunale Versorgungs- und Verkehrswirt-
schaft durch die Novellierung der Gemeindeordnung NW unter der Zielsetzung ,Privat vor
Staat" wird ebenfalls als besonders kritisch fur die Konzernunternehmen angesehen.

Diese Risiken werden einzeln und kumulativ als nicht bestandsgefahrdend eingeschatzt.

Im Rahmen der Quartalsberichterstattung wurde dem Aufsichtsrat und der Gesellschafterin
der Stadtwerke Miinster GmbH regelmafiig berichtet.

Die Entwicklung der Strompreise wirkt sich positiv auf die Wirtschaftlichkeit der Gas- und
Dampfturbinen-Anlage aus. Die mittelfristig mogliche differenzierte Entwicklung der Energie-
preise kann aber auch die Wirtschaftlichkeit der GuD-Anlage belasten.

Die liberalisierten Energiemarkte bieten neben den Risiken auch die Chance, die bereits in
den zurickliegenden Geschéftsjahren begonnene spirbare Ausweitung des Energieabsat-
zes Uber das urspringliche Versorgungsgebiet Stadt Munster deutlich auszuweiten.

Ausblick
Die Anlageninvestitionen werden weiter auf einem angemessen hohen Niveau liegen.

Bei der FMO Flughafen Munster / Osnabriick GmbH ist nach einem in 2008 erwarteten posi-
tiven Beschluss zum Ausbau der Start- und Landebahn eine weitere Eigenkapitalzufiihrung
der Gesellschafter vorgesehen.

Die Stadtwerke Munster GmbH beteiligen sich mit anderen Stadtwerken und Uberre-
gionalen Energieversorgungsunternehmen an zwei neuen Steinkohlekraftwerkspro-
jekten, um neben den gasbasierten Erzeugungskapazitaten eine angemessene Risi-
kostreuung der eigenen Stromerzeugung zu erreichen.

Die Geschéftsentwicklung im laufenden Geschéftsjahr 2008 wird leicht schwécher erwartet.
Bei nicht abschatzbaren Entwicklungen der Preise auf den Beschaffungsmarkten sowie der
Entscheidungen der Regulierungsbehoérde zur Festsetzung der Netzentgelte fir Strom und
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Gas ist ein weiterer Margenverlust in den Energiesparten nicht auszuschlieRen. Das Ergeb-
nis des laufenden Geschéftsjahres 2008 wird unter dem Ergebnis des Vorjahres erwartet.

Fur das Geschaftsjahr 2009 wird von einem weiterhin schwécheren Verlauf der Geschafts-
entwicklung ausgegangen. Die Chancen und Risiken insbesondere auf den Energiemarkten
werden in &hnlicher Weise beurteilt wie im laufenden Geschaftsjahr.

Minster, am 31.05.2008
Stadtwerke Miinster GmbH
gez. Dr. Norbert Ohlms gez. Dr. Henning Miller-Tengelmann
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