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Konzernbilanz der Stadtwerke Miinster GmbH, Miinster, zum 31.12.2018

Stand Stand Stand Stand Stand Stand
31.12.2018 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2018 31.12.2017
Aktivseite EUR EUR EUR Passivseite EUR EUR EUR
A. Anlagevermdgen A. Eigenkapital
I.  Immaterielle Vermdgensgegenstéande I.  Gezeichnetes Kapital 51.200.000,00 51.200.000,00
1. Entgeltlich erworbene Konzessionen und &hnliche Rechte 6.638.532,38 7.136.278,38 Il.  Kapitalricklage 106.531.865,40 106.224.265,40
2. Geschéfts- oder Firmenwert 4.010.346,66 4.374.923,62 lll. Gewinnriicklagen
10.648.879,04 11.511.202,00 Andere Gewinnriicklagen 78.114.107,45 56.992.107,45
Il.  Sachanlagen IV. Konzernbilanzgewinn 4.978.311,38 4.484.850,38
1. Grundstlcke, grundstlicksgleiche Rechte und Bauten V. Nicht beherrschende Anteile 334.624,83 326.503,99
einschlieBlich der Bauten auf fremden Grundsticken 109.443.240,51 105.602.642,90 241.158.909,06 219.227.727,22
2. Verteilungsanlagen 150.448.286,40 137.986.677,49
3. Sonstige technische Anlagen und Maschinen 65.911.742,15 68.273.806,65
4. Fahrzeuge flr Personenverkehr 7.687.694,00 8.766.760,00
5. Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsausstattung 13.329.524,24 11.806.655,56 B. Empfangene Ertragszuschiisse 2.680.566,00 4.136.344,41
6. Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau 22.689.820,66 23.446.456,63
369.510.307,96  355.882.999,23
Ill. Finanzanlagen
1. Beteiligungen an assoziierien Unternehmen 9.297.517,88 9.191.745,87 C. Riickstellungen
2. Sonstige Beteiligungen 3.658.298,88 4.037.960,28
3. Ausleihungen an Unternehmen, mit denen ein 1. Riuckstellungen fiir Pensionen und
Beteiligungsverhaltnis besteht 5.521.934,05 5.890.063,00 ahnliche Verpflichtungen 49.050.687,00 45.944.245,00
4. Sonstige Ausleihungen 1.684.536,35 2.489.267,21 2. Steuerrtckstellungen 11.242.329,75 12.500.366,71
20.162.287,16 21.609.036,36 3. Sonstige Riickstellungen 38.951.814,63 46.754.927 .48
99.244.831,38 105.199.539,19
400.321.474,16  389.003.237,59
B. Umlaufvermégen D. Verbindlichkeiten
I.  Vorrate 1. Genussscheinkapital 1.775.000,00 1.967.500,00
1. Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 8.551.275,01 8.353.097,88 2. Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten 119.983.229,42 115.926.814,64
2. Unfertige Leistungen 1.513.296,90 1.053.904,44 3. Erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen 1.539.555,23 300.796,76
3. Fertige Erzeugnisse und Waren 11.890.557,80 11.529.592,37 4. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 37.969.369,20 45.685.913,65
4. Emissionsrechte 366.040,67 48.491,61 5. Verbindlichkeiten gegentiber dem Gesellschafter 3.551.297,03 1.248.127.35
22.321.170,38 20.985.086,30 6. Verbindlichkeiten gegenliber Unternehmen, mit denen
Il. Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstiande ein Beteiligungsverhélinis besteht 13.311.794,41 20.340.835,01
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 56.673.032,64 60.236.965,45 7. Sonstige Verbindlichkeiten 16.771.285,88 15.483.463,57
2. Forderungen gegen den Geselischafter 13.757.105,69 20.498.880,66 - davon aus Steuern EUR 9.023.103,53
3. Forderungen gegen Unternehmen, mit denen ein (i.Vj. EUR 8.975.234,66 )
Beteiligungsverhéltnis besteht 550.841,54 523.377,11 - davon im Rahmen der sozialen Sicherheit EUR -,-
4. Sonstige Vermdgensgegenstdnde 18.383.805.,40 19.082.634,30 (i. Vj.EUR 1.992,10)
89.364.785,27 100.341.857,52 194.901.531,17  200.953.450,98

IIl. Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten

53.247.471,56

44.898.322,85

164.933.427,21

166.225.266,67

C. Rechnungsabgrenzungsposten

826.523,24

870.081,01

E. Rechnungsabgrenzungsposten

28.095.587,00

26.581.523,47

566.081.424,61

556.098.585,27

566.081.424,61

556.098.585,27

Minster, am 15. November 2019

Stadtwerke Minster GmbH
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Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung der Stadtwerke Miinster GmbH, Miinster,
fur das Geschéftsjahr 2018 (01.01. - 31.12))

2018 2018
EUR EUR

2017
EUR

1. Brutto-Umsatzerlése

Abzuglich darin enthaltener Energiesteuer

583.204.779,01

-34.711.640,45

548.493.138,56

574.017.697,57
-38.736.017,79

535.281.679,78

. Erhéhung des Bestands an fertigen und unfertigen Erzeugnissen

818.958,79

11.976.639,54

. Andere aktivierte Eigenleistungen

8.989.901,90

9.612.242,72

. Sonstige betriebliche Ertrage

34.776.385,91

18.200.550,53

i~ lwlin

. Materialaufwand
a) Aufwendungen fir Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe und fiir
bezogene Waren

b) Aufwendungen flr bezogene Leistungen

260.808.210,88

120.124.703,19

380.932.914,07

255.655.287,51

120.800.665,85

376.455.953,36

6. Personalaufwand
a) Léhne und Gehalter
b) Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir Altersversorgung
und fir Unterstitzung
davon flr Altersversorgung EUR 6.209.006,35
(i. Vj. EUR 5.176.933,80)

63.170.213,40

18.087.591,22

81.257.804,62

58.990.863,08

16.773.298,10

75.764.161,18

7. Abschreibungen
a) auf immaterielle Vermdgensgegenstande des Anlagevermdgens
und Sachanlagen
b) auf Vermégensgegenstande des Umlaufvermégens, soweit diese die

in der Kapitalgesellschaft iblichen Abschreibungen uberschreiten

30.452.250,95

30.452.250,95

29.421.149,98

360.000,00

29.781.149,98

8. Sonstige betriebliche Aufwendungen
a) Konzessionsabgaben

b) Ubrige betriebliche Aufwendungen

17.984.346,38

38.149.378,70

56.133.725,08

17.724.916,90

36.608.131,09

54.333.047,99

9. Ergebnis aus Beteiligungen an assoziierten Unternehmen 922.538,32 859.658,38
10. Ertrage aus sonstigen Beteiligungen 351.377,98 313.579,13
11. Ertrdge aus anderen Wertpapieren

und Ausleihungen des Finanzanlagevermégens 153.466,59 160.798,44
12. Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 234.788,13 73.796,74
13. Abschreibungen auf Finanzanlagen 307.600,00 12.076.856,00
14. Zinsen und ahnliche Aufwendungen 5.714.558,28 6.245.893,06
15. Steuern vom Einkommen und vom Entrag 9.265.348,91 7.119.329,98
16. Ergebnis nach Steuern 30.676.354,27 14.702.553,71
17. Sonstige Steuern 2.525.272,43 188.359,94
18. Konzernjahresiiberschuss 28.151.081,84 14.514,193,77
19. Nicht beherrschende Anteile 35.620,84 32.386,80
20. Gewinnvortrag 4.484.850,38 4.628.043,41
21. Einstellung in andere Gewinnriicklagen 21.122.000,00 10.625.000,00
22. Vorabgewinnausschittung 6.500.000,00 4.000.000,00
23. Konzernbilanzgewinn 4.978.311,38 4.484.850,38

Munster, am 15. November 2019

Stadtwerke Minster GmbH
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Konzernanhang der Stadtwerke Miinster GmbH fiir das Geschiftsjahr 2018

l. Darstellung von Konzernbilanz und Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

Die Konzernbilanz und die Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung der Stadtwerke Minster
GmbH, Minster - nachfolgend auch kurz Stadtwerke Munster - wurden nach den fir groB3e
Kapitalgesellschaften geltenden Vorschriften gegliedert. Unter Berticksichtigung der aus der
Art des Betriebs folgenden Besonderheiten wurde die Darstellung der Aktiv- und Passivposten
in der Konzernbilanz erweitert (§ 265 Abs. 5 HGB):

Die Sachanlagen wurden um die Posten Verteilungsanlagen (fir Energie- und Wasserversor-
gung) und Fahrzeuge flr Personenverkehr erganzt. Die Darstellung der Vorrate wurde um den
Posten Emissionsrechte erweitert.

Fur den gesonderten Ausweis der Forderungen und Verbindlichkeiten gegentiber dem Gesell-
schafter (§ 42 Abs. 3 GmbHG) wurden entsprechend bezeichnete Posten unter den Forderun-
gen und sonstigen Vermdgensgegenstanden bzw. den Verbindlichkeiten erganzt.

Die Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung wurde nach dem Gesamtkostenverfahren geglie-
dert.

ll. Konsolidierungskreis

In den Konzernabschluss wurden neben den Stadtwerken Minster als Muttergesellschaft die
folgenden Gesellschaften einbezogen. Die Angaben erfolgen jeweils zum 31.12.2018:

Name/Sitz Kapitalanteil in %

Als verbundene Unternehmen wurden vollkonsolidiert:

munsterNETZ GmbH, Minster 100
Verkehrsservice Gesellschaft Minster mbH, Minster 100
Westfélische Bauindustrie GmbH, Minster 99
Blrgerwindpark Loningen GmbH & Co. KG, Léningen 100
Blrgerwindpark Léningen Verwaltungs-GmbH, Munster 100

Als Gemeinschaftsunternehmen wurde anteilsméBig einbezogen:
Westfalische Fernwarmeversorgung GmbH, Minster 50

Als assoziierte Unternehmen wurden "at equity" einbezogen:

smart OPTIMO GmbH & Co. KG, Osnabriick 32
smart OPTIMO Verwaltungs-GmbH, Osnabruck 50
FMO Fiughafen Minster/Osnabriick GmbH, Greven 35
items GmbH, Minster 31
Nederlands-Duitse Intemet Exchange B.V., Enschede, Niederlande 50

Folgende assoziierte Unternehmen wurden zu Anschaffungskosten bewertet:
Windkraft Nordseeheilbad Borkum GmbH, Borkum 49,9
Lokalradio Miinster Betriebsgesellschaft mbH & Co. KG, Munster 25

Die Unternehmen wurden geméf3 § 311 Abs. 2 HGB nicht "at equity" bewertet, weil deren Ein-
fluss auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns - auch zusammengefasst -
von untergeordneter Bedeutung ist. Die Beurteilung erfolgte unter Berlicksichtigung der jewei-
ligen Jahresabschlisse und der nur sehr gering ausgepragten Konzernverflechtungen.
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Ill. Konsolidierungsmethoden

Die nachfolgende Ubersicht gibt die im Rahmen der Kapitalkonsolidierung der Verrechnung
von Beteiligungsbuchwert und anteiligem Eigenkapital jeweils zugrunde gelegten Methoden
und Verrechnungszeitpunkte wieder.

Ubersicht (iber Methode und Verrechnungszeitpunkt der Kapitalkonsolidierung
Kapitalkonsolidierung
Erstkonso- Verrechnungszeitpunkt

lidierungs- | Erstmalige Erwerb/
Einbezogene Geselischaften | stichtag | Einbeziehung| Grindung Methode Variante
Westfalische Bauindustrie
GmbH, Minster 31.12.1997 | 31.12.1997 - Erwerbsmethode |Buchwert
Westfalische Fernwarme-
versorgung GmbH, Minster | 31.12.1997 | 31.12.1997 - Erwerbsmethode |Buchwert
FMO Flughafen Munster/
Osnabrick GmbH, Greven 31.12.1997 | 31.12.1997 - Equity-Methode |Buchwert
items GmbH, Munster
bis 2008 31.12.1999 - 21.05.1999 [Erwerbsmethode [Buchwert
items GmbH, Minster
ab 2009 - - - Equity-Methode |Buchwert

Verkehrssenice Gesell-
schaft Minster mbH,

Minster 31.12.2002 - 11.06.2001 |Erwerbsmethode [Buchwert
Nederlands-Duitse Internet
Exchange B.V., Enschede,

Niederlande 31.12.2003 - 25.11.2003 |Equity-Methode [Buchwert
minsterNETZ GmbH,

Munster 31.12.2007 - 15.11.2007 |Erwerbsmethode |Neubewertung
smart OPTIMO GmbH &

Co. KG, Osnabrtick 31.12.2008 - 23.12.2008 |Equity-Methode [Buchwert
smart OPTIMO Verwal-

tungs-GmbH, Osnabriick 31.12.2008 - 23.12.2008 |Equity-Methode |Buchwert
Burgerwindpark Ldningen

GmbH & Co. KG, Léningen |31.12.2013] 01.01.2013 - Erwerbsmethode |Neubewertung

Birgerwindpark Loningen
Verwaltungs-GmbH,
Munster 31.12.2013| 01.01.2013 - Erwerbsmethode |Neubewertung

Forderungen und Verbindlichkeiten, aktive und passive Rechnungsabgrenzungsposten sowie
Aufwendungen und Ertrdge zwischen den konsolidierten Unternehmen wurden im Rahmen
von Schuldenkonsolidierung und Aufwands- und Ertragseliminierung miteinander verrechnet.

Die in den Konzernabschluss Gbernommenen Vermdgensgegenstande, die auf Lieferungen
oder Leistungen zwischen den in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen beru-
hen, wurden um enthaltene Zwischengewinne bereinigt.

Negative Equity-Werte wurden zum Erinnerungswert von 1 EUR unter den Beteiligungen an

assoziierten Unternehmen angesetzt. Zum 31.12.2018 ergab sich aus der statistischen Wert-
fortschreibung ein negativer Equity-Wert in Hohe von -3.220 TEUR.
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der flir Ende Dezember 2018 verdffentlichte Wert der Bundesbank in Héhe von 3,21 % ver-
wendet und somit das Wahlrecht nach § 253 Abs. 2 Satz 2 zur Abzinsung Uber eine Laufzeit
von 15 Jahren genutzt. Als Rechnungsgrundiage dienten die neuen Richttafeln 2018 G von
Prof. Dr. Klaus Heubeck. Die aus der Verwendung der neuen Richttafeln ausgeloste Bewer-
tungsédnderung hat sich nur unwesentlich ausgewirkt. Bei der Berechnung der
Pensionsrickstellungen wurde eine Rentendynamik von 2,0 % p. a. in die versicherungsma-
thematischen Berechnungen einbezogen.

Far die unter den Pensionsrickstellungen ausgewiesenen Deputatverpflichtungen wurden
Kostensteigerungen von 2,50 % p. a. beriicksichtigt sowie Fluktuationen von 2 % p. a. bei
einem Alter von bis zu 30 Jahren bzw. 1,00 % p. a. bei einem Alter von bis zu 40 Jahren.

Die Ruckstellung zur Abdeckung der Unterdeckung von Versorgungsverpflichtungen in der
Kommunalen Versorgungskasse Westfalen-Lippe (KVW), Minster, wurde auf Basis eines ver-
sicherungsmathematischen Gutachtens zum 31.12.2018 bewertet (Rechnungszins 3,21 %,
Gehaltstrend 1,50 % p. a., Rententrend 1,0 % p. a.). Fir die hiernach auf den Konzern entfal-
lenden mittelbaren Pensionsverpflichtungen wurde zum Stichtag 31.12.2018 ein Unterde-
ckungsbetrag von 75.893 TEUR ermittelt.

Unter Berucksichtigung der von den versicherten Mitarbeitern durchschnittlich noch zu leisten-
den Arbeitszeiten bis zum Eintritt der Verpflichtung wurde die Riickstellung anteilig dotiert. Im
Berichtsjahr wurden der Rickstellung insgesamt 2.118 TEUR zugefihrt.

Die Ruckstellung betragt zum 31.12.2018 39.832 TEUR. Die nicht bilanzierte Unterdeckung
betragt 36.061 TEUR. Es ist vorgesehen, diese Deckungsllicke durch ratierliche Rickstel-
lungszufliihrungen in den kommenden Jahren systematisch zu schlief3en.

Der Ruckstellung fur Altersteilzeit liegt ein Rechnungszins von 2,32 % zugrunde. Fir die
Erhdhung von Gehalt und Beitragsbemessungsgrenzen wurden Kostensteigerungen in Hohe
von jeweils 2 % p. a. berlcksichtigt.

Der Buchwert der Aufwandsrickstellungen nach § 249 Abs. 2 HGB a. F., die geman Artikel 67
Abs. 3 Satz 1 EGHGB beibehalten wurden, betragt zum 31.12.2018 5.938 TEUR.

Die Ubrigen Rickstellungen wurden in Hohe des nach verninftiger kaufmannischer Beurtei-
lung notwendigen Erfullungsbetrags angesetzt.

Die Verbindlichkeiten sind zu ihrem Erflllungsbetrag ausgewiesen.

Zur Sicherung von Bankdarlehen werden derivative Finanzinstrumente eingesetzt, die mit den
Schuldposten zu handelsrechtlichen Bewertungseinheiten zusammengefasst werden.

Die Energiebeschaffungs- und Energieabsatzvertrage (Strom und Gas) werden in Anwendung
des IDW RS OFA 3 abweichend vom Grundsatz der Einzelbewertung zu Vertragsportfolien
zusammengefasst. Es besteht ein angemessenes energiewirtschaftliches Steuerungssystem,
aus dem die gebildeten Vertragsportfolien nach der Homogenitat der Risiken abgeleitet wur-
den. Daran orientiert sich der Aufbau der Mengen-, Preis- und Ergebnisplanung der Portfolien.
Die konkreten Beschaffungs- und Vermarktungsprozesse sowie deren Uberwachung setzen
die Vorgaben des Steuerungssystems um.

Die durch den Abschluss von Vertrdgen mit Kunden zu liefernden Mengen an Strom oder Gas
werden durch das Portfoliomanagement je Kundenvertrag einzeln (back — to — back) oder zu-
sammengefasst beschafft. Ebenso werden vom Portfoliomanagement die flr die Energieer-
zeugung in der Gas-und Dampfturbinen-Anlage (GuD-Anlage) und den weiteren Erzeugungs-
einheiten (Blockheizkraftwerke, BHKW) benétigten Mengen Gas beschafft sowie der erzeugte
Strom vermarktet. Das Portfoliomanagement strukturiert die Beschaffung und den Absatz der
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Energiemengen Strom oder Gas jeweils getrennt in Biicher, das Vertriebsbuch, das Erzeu-
gungsbuch und das Hedgebuch, sowie den darin geflihrten Portfolien.

Das implementierte Risikomanagementsystem erfasst die aggregierten Positionen im Hedge-
buch auf Basis von vorgegebenen Risikolimiten, die ebenso wie die zur Angebotskalkulation
und zur Bewertung verwendeten Preiskurven taglich durch das Risikocontrolling Gberwacht
werden.

Die implementierte Deckungsbeitragsrechnung erfasst jedes gebildete Vertragsportfolio.
Dabei werden interne Geschafte zwischen den Vertragsportfolien zu marktiiblichen
Bedingungen abgeschlossen und in die jeweilige Deckungsbeitragsrechnung einbezogen.
Zurechenbare Gemeinkosten werden angemessen berlicksichtigt.

Die Bewertungszeitrdume bestehen aufgrund der rollierenden Durchfiihrung der Sicherungs-
transaktionen fir einen unbegrenzten Zeitraum. Aktuell sind Zeitrdume bis zum Lieferjahr 2022
betroffen.

Bei einem negativen Deckungsbeitrag eines Vertragsportfolios wird eine Drohverlustriickstel-
lung gebildet.

3. Verzicht auf Bewertungsanpassungen bei assoziierten Unternehmen

Die at-equity einbezogene FMO Flughafen Miinster/Osnabriick GmbH hat in dem von ihr auf
den 31.12.2018 aufgestellten Konzernabschluss teilweise abweichende Bewertungsmethoden
angewandt: Fir geringwertige Wirtschaftsgiter mit Anschaffungskosten von mehr als
250 EUR bis 1.000 EUR hat die Gesellschaft entsprechend § 6 Abs. 2a EStG einen Sammel-
posten gebildet, der im Jahr der Bildung und in den darauffolgenden vier Geschéftsjahren mit
einem Fulnftel abgeschrieben wird. Aus der erstmaligen Anwendung der BilMoG-Vorschriften
auf die Pensionsriickstellungen der Gesellschaft in 2010 resultiert ein Unterschiedsbetrag, den
die Gesellschaft in Austibung des Wahlrechis nach Artikel 67 Abs. 1 Satz 1 EGHGB ratierlich
den Pensionsrickstellungen zufihrt. Zum 31.12.2018 betragt die sich hieraus ergebende
Unterdeckung der Pensionsriickstellungen 153 TEUR. Eine Ruckstellung flr die mittelbare
Verpflichtung aus der Unterdeckung von Versorgungsansprichen der Mitarbeiter gegentber
der KVW (Kommunale Versorgungskassen Westfalen-Lippe) wurde nicht gebildet.

Die at-equity einbezogene smart OPTIMO GmbH & Co. KG hat in ihrem Jahresabschluss von
dem Ansatzwahlrecht fur selbst geschaffene immaterielle Vermdgensgegenstande des Anla-
gevermdgens Gebrauch gemacht. Zum Bilanzstichtag werden selbst geschaffene immaterielle
Vermobgenswerte in Hohe von 3.137 TEUR ausgewiesen. Im Konzernabschluss der Stadt-
werke Minster wurde von dem Aktivierungswahlrecht kein Gebrauch gemacht.

Fir die at-equity einbezogene Nederlands-Duitse Internet Exchange B.V. wurde der nach nie-
derlandischem Recht auf den 31.12.2018 aufgestellte und geprifte Jahresabschluss unveran-
dert lbernommen.

In diesen Fallen wurde auf eine Anpassung der Bewertung im Konzernabschluss in Anwen-
dung des § 312 Abs. 5 HGB verzichtet.
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4. Angaben zu Aktivposten der Konzernbilanz
Die Entwicklung des Anlagevermégens wird in der Anlage zum Konzernanhang gezeigt.

Aus der in 2013 erfolgten Erstkonsolidierung der Blirgerwindpark Léningen GmbH & Co. KG
resultierte ein Geschéfts- oder Firmenwert in Héhe von 5.885 TEUR. Fir in 2014 hierauf
angefallene nachtragliche Anschaffungskosten in Hohe von 295 TEUR wurde der Geschéfts-
oder Firmenwert entsprechend erhoht. Der Abschreibung des Geschéfts- oder Firmenwerts
wurde mit einem Abschreibungszeitraum von 17 Jahren - fir den goodwill aus der Erstkonso-
lidierung in 2013 - bzw. von 16 Jahren - angewandt auf den Zugang in 2014 - jeweils die
planmaBige, stichtagsbezogene Restnutzungsdauer der zum Windpark gehdrenden Wind-
energieanlagen zugrunde gelegt.

Die auf die Vermdgensgegenstande der stromerzeugenden Bestandteile der Gas- und Dampf-
turbinenanlage (GuD-Anlage), Standort HKW Hafen, im Jahr 2013 vorgenommene aufBerplan-
maBiige Abschreibung nach § 253 Abs. 3 Satz 5 HGB in Héhe von 13.947 TEUR wurde bei-
behalten.

In 2014 haben die Gesellschafter der FMO Flughafen Munster/Osnabriick GmbH, Greven,
(FMO) ein Finanzierungskonzept zur Ausstattung des FMO mit Eigenkapital beschlossen. Das
Konzept sieht jahrliche Zufihrungen der Gesellschafter in das Eigenkapital des FMO vor, die
jeweils gesondert mit einem Vorlauf von zwei Kalenderjahren von den Gesellschaftern ver-
pflichtend beschlossen werden. Die durch diesen verpflichtenden Beschluss begrindete
Erhéhung des Beteiligungswertes wurde regeimaBig, zuletzt im Geschéftsjahr 2017, durch
eine auBerplanmaBige Abschreibung korrigiert.

Die Gesellschaft erhielt weiterhin aufgrund des oben genannten Finanzierungskonzepts im
Dezember 2015 ein Darlehen in Héhe von 5.890 TEUR. Fir dieses Darlehen ergibt sich auf-
grund der vertraglich vereinbarten, marktgerechten Zins- und Tilgungsregelungen sowie der
mit dem Finanzierungskonzept verbundenen, positiven Entwicklungsprognose der FMO kein
Wertberichtigungsbedarf.

Auf die Beteiligung an der Westfalische Landeseisenbahn GmbH, Lippstadt, (WLE) wurde eine
auBerplanmaBige Abschreibung in Héhe von 308 TEUR nach § 253 Absatz 3 Satz 5 HGB vor-
genommen.

Die sonstigen Ausleihungen beinhalten Forderungen aus Festgeldguthaben, die zum Zwecke
der Besicherung langfristiger Blrgschaften sicherungsiibereignet wurden (955 TEUR,; Vorjahr:
1.622 TEUR). Dariber hinaus sind im Wesentlichen niedrig verzinsliche Mitarbeiterdarlehen
enthalten (724 TEUR; Vorjahr: 867 TEUR). Die Bewertung erfolgte jeweils zum Nennwert der
Forderungen.

In den Forderungen aus Lieferungen und Leistungen (56.673 TEUR; Vorjahr: 60.237 TEUR)
sind auch die Forderungen aus der Abgrenzung der Energie- und Wasserlieferungen zwischen
letztem Ablesestichtag und dem Bilanzstichtag enthalten, die mit den hierflir bis zum Bilanz-
stichtag aufgelaufenen Abschlagszahlungen saldiert wurden.

Den Forderungen gegen den Gesellschafter (13.757 TEUR; Vorjahr: 20.499 TEUR) liegen im
Wesentlichen Ausgleichsanspriiche der Staditwerke Minster aus den fur die Geschéftsjahre
2019 und 2020 beschlossenen Einzahlungen der Stadtwerke Minster in die Kapitalrliicklage
der FMO Flughafen Muinster/Osnabrick GmbH in Héhe von insgesamt 11.780 TEUR
zugrunde. Auf eine Restlaufzeit von mehr als einem Jahr entfallen davon 5.890 TEUR. Auf
Energie- und Wasserlieferungen entfallen 1.772 TEUR.
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Die Forderungen gegen Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhéltnis besteht
(651 TEUR; Vorjahr: 523 TEUR), betreffen im Wesentlichen Kostenerstattungen und Forde-
rungen aus Energie- und Wasserlieferungen. In Héhe von 75 TEUR wurden im Berichtsjahr
Forderungen gegen Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht mit den ent-
sprechenden Verbindlichkeiten verrechnet.

Die sonstigen Vermdgensgegenstande (18.384 TEUR; Vorjahr: 19.083 TEUR) beinhalten im
Wesentlichen die die Energie- und Stromsteuer betreffenden Entlastungsbetrage
(10.468 TEUR) insbesondere resultierend aus dem Erdgasbezug flr die GuD-Anlage, vor-
nehmlich auf Energiebezlige entfallende, noch nicht abziehbare Vorsteuer (5.360 TEUR).

Die nachfolgende Ubersicht gibt die aktiven und passiven Steuerlatenzen in Bezug auf die
Konzernabschlussebene und die betroffenen Hauptabschlussposten wieder. Auf die Steuerla-
tenzen ist aufgrund des regionalen Schwerpunkts des Konzerns grundsétzlich ein konzernweit
einheitlicher Ertragsteuersatz in Hohe von 31,9 % (Vorjahr: 31,9 %) zur Anwendung gekom-
men. Soweit den Steuerlatenzen Beteiligungen an Personengesellschaften zugrunde liegen,
war hiervon abweichend ein Ertragsteuersatz von 15,8 % anzuwenden.

Steuerlatenzen Konzern Stadtwerke Minster per 31.12.2018 in TEUR

Latente
Posten Latenzrechnung HBI HBIIf Konzern| Steuern
Aktivlatenzen
Sachanlagen 2.008 2.008 641
Beteiligungen an Kapitalgesellschaften 3.002 3.002 958
Beteiligungen an Personengesellschaften 4.660 4.660 738
Rickstellungen fur Pensionen und &hnliche Verpflichtungen | 43.869 43.869( 14.007
Sonstige Rickstellungen 16.473 16.473 5.222
Verbindlichkeiten 732 732 234
Summe Aktivilatenzen aus Buchwertdifferenzen 70.744 70.744( 21.800
Passivlatenzen
Sachanlagen -2.084| -6.875] -8.959| -2.523
Sonderposten mit Rucklageanteil -11.401 -11.401| -3.640
Summe Passivlatenzen aus Buchwertdifferenzen -13.485| -6.875| -20.360| -6.163
Aktiv-/Passiviiberhang aus Differenzen 57.259| -6.875 50.384( 15.637

Auf die Aktivierung des sich bis auf Konzernebene ergebenden Uberhangs von aktiven laten-
ten Steuern in Hohe von 15.637 TEUR (Vorjahr: 18.568 TEUR) wurde verzichtet. Aus der
Konsolidierung ergab sich ein nur unwesentlicher Uberhang aktiver latenter Steuem von des-
sen Bilanzierung vereinfachend abgesehen werden durfte.
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5. Angaben zu Passivposten der Konzernbilanz
Das gezeichnete Kapital betragt zum Vorjahr unverandert 51.200 TEUR.

Der Kapitalriicklage (106.532 TEUR; Vorjahr: 106.224 TEUR) wurden aus Gesellschaftermit-
teln 308 TEUR zugefihrt. Der Zuflhrung liegt der Belastungsausgleich fir den auf die Stadt-
werke Minster entfallenden Anteil am Verlustausgleich der Westfélischen Landeseisenbahn
GmbH, Lippstadt, zugrunde.

Die Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung fur das Geschaftsjahr 2018 weist einen Konzem-
jahreslberschuss von 28.151 TEUR aus (Vorjahr: 14.514 TEUR). Der Gewinnvortrag betragt
4.485 TEUR (Vorjahr: 4.628 TEUR). Der vom Konzernjahrestiberschuss abzusetzende, ande-
ren Gesellschaftern zustehende Gewinn betragt 36 TEUR (Vorjahr: 32 TEUR). In die anderen
Gewinnrilicklagen wurden 21.122 TEUR eingestellt (Vorjahr: 10.625 TEUR). Unter Berucksich-
tigung einer Vorabgewinnausschiittung in Hohe von 6.500 TEUR (Vorjahr: 4.000 TEUR,) ergibt
sich ein Konzernbilanzgewinn von 4.978 TEUR (Vorjahr: 4.485 TEUR).

Die Ruckstellungen fir Pensionen und ahnliche Verpflichtungen (49.051 TEUR; Vorjahr:
45.944 TEUR) umfassen Riickstellungen zur Abdeckung von Versorgungsverpflichtungen in
der KVW (Kommunale Versorgungskassen Westfalen-Lippe; 39.832 TEUR; Vorjahr: 37.714
TEUR), Ruckstellungen fir Deputatverpflichtungen (6.668 TEUR; Vorjahr: 5.690 TEUR),
Ruckstellungen fiir Pensionsverpflichtungen (2.534 TEUR; Vorjahr: 2.513 TEUR) sowie Ruck-
stellungen flr die Verpflichtungen zum Ausgleich der Rentenminderung bei Altersteilzeitver-
ginbarungen (17 TEUR; Vorjahr: 26 TEUR).

Der Unterschiedsbetrag geman § 253 Absatz 6 HGB zwischen dem Ansatz der Ruickstellun-
gen flr Altersversorgungsverpflichtungen nach MaBgabe des durchschnittlichen Marktzinssat-
zes der vergangenen zehn Jahre und dem Ansatz der Rickstellungen nach Mal3gabe des
durchschnittlichen Marktzinssatzes der vergangenen sieben Jahre betragt 18.380 TEUR. Hier-
von wurden bis zum 31.12.2018 5.370 TEUR zur Deckung kiinftiger Zinsrisiken der Ruckstel-
lung fur die Unterdeckung von Versorgungsverpflichtungen in der KVW zugefihrt.

Die erwarteten Zahlungen aus der Abrechnung der Strom- und Erdgassteuer 2018
(6.115 TEUR; Vorjahr: 8.761 TEUR) und den ertragsabhangigen Steuern (5.127 TEUR; Vor-
jahr: 3.739 TEUR) sind unter den Steuerrlickstellungen ausgewiesen (11.242 TEUR im
Berichtsjahr; Vorjahr: 12.500 TEUR).

Die sonstigen Riickstellungen (38.952 TEUR; Vorjahr: 46.755 TEUR) betreffen insbesondere
ungewisse Verbindlichkeiten des Verkehrsbetriebs aus der Aufteilung der Fahrgeldeinnahmen
unter den Verkehrsuntemehmen der Verkehrsgemeinschaft Minsterland (VGM)
(9.419 TEUR; Vorjahr: 9.155 TEUR), Entsorgungsverpflichtungen (5.938 TEUR; Vorjahr:
5.938 TEUR), ein Rucktrittsrecht aus Immobilienverkauf (5.110 TEUR), Anspriiche der Mitar-
beiter aus Leistungszulage, Urlaubsrickstdnden und Gleitzeitguthaben (4.452 TEUR,; Vorjahr:
4.310 TEUR), Rickstellungen fur drohende Verluste aus schwebenden Geschéften (3.953
TEUR,; Vorjahr: 19.243 TEUR), bestehende Altersteilzeitverpflichtungen (1.359 TEUR; Vor-
jahr: 2.254 TEUR) und Netzinstandhaltung (1.224 TEUR; Vorjahr: 1.166 TEUR).

Den Drohverlustrlickstellungen liegen im Wesentlichen von Besitzstandsregelungen begleitete
betriebliche Umstrukturierungen im Bereich Planung, Bau und Betrieb von Versorgungsnetzen
zugrunde (3.546 TEUR; Vorjahr: 3.773 TEUR) zugrunde.

Das Genussscheinkapital (1.775 TEUR; Vorjahr: 1.968 TEUR) ist zum Erfillungsbetrag ange-

setzt. Die Gesamtlaufzeiten der Genussrechte betragen zwischen 7 und 20 Jahren. Die Riick-
zahlung des Genussscheinkapitals erfolgt zum Laufzeitende. Die Genussrechte haben sich in
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2018 mit Zinssatzen von 3,5 % bis 8,0 % verzinst (89 TEUR Zinsen im Berichtsjahr; im Vorjahr
93 TEUR).

Die Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten (119.983 TEUR; Vorjahr: 115.927 TEUR)
resultieren insbesondere aus dem zur Finanzierung der Strategie 2020 in 2012 aufgenomme-
nen endfélligen Schuldscheindarlehen in Héhe von 70.000 TEUR. Im Berichtsjahr ist ein bei
der Berliner Sparkasse aufgenommenes Darlehen in Hohe von 10.000 TEUR zur Auszahlung
gekommen. Das Darlehen finanziert die bereits zum Ende des Vorjahres erfolgte Ablosung
eines Bankdarlehens der Burgerwindpark Loningen GmbH & Co. KG.

Im Vorjahr wurde zur Finanzierung neu errichteter Windenergieanlagen ein Darlehen Uber
6.800 TEUR bei der Sparkasse Minsterland Ost aufgenommen. Das Darlehen ist durch
Sicherungsibereignung von Windenergieanlagen gesichert. Per 31.12.2018 betragt die Dar-
lehensvaluta 6.313 TEUR.

Die Gesellschaft hat im Jahr 2013 ein Darlehen der Hamburger Sparkasse AG, Hamburg, in
Hoéhe von nominal 5,9 Mio. EUR aufgenommen. Dieses wurde zum Erwerb der Photovoltaik-
Freiflachenanlage in Hassendorf verwendet. Durch Ubertragung der PV-Anlage ist das Darle-
hen abgesichert. Per 31.12.2018 betragt die Darlehensvaluta 4.030 TEUR.

Zur preislichen Absicherung von Dieselbeziigen im Bereich OPNV wurden Swaps abgeschlos-
sen. Fir negative Marktwerte dieser Swaps wurden Rickstellungen fir drohende Verluste aus
schwebenden Geschaften in Hohe von insgesamt 191 TEUR gebildet, handelsrechtliche
Bewertungseinheiten wurden in diesem Zusammenhang nicht gebildet.

Zur Zinssicherung von variabel verzinslichen Darlehen werden die folgenden Zinsswaps ein-
gesetzt:

Lfd. Nr.|Produkt |Laufzeit Betrag in TEUR| Markitwert in TEUR
1 Zinsswap [22.11.13 - 22.11.19 6.000 -99
2 Zinsswap [22.11.13 - 22.11.22 5.000 -403
3 Zinsswap [22.11.13 - 22.11.24 3.000 -359
4 Zinsswap [|22.10.17 - 22.10.27 2.550 -270
5 Zinsswap |30.03.12 - 30.12.26 5.300 -249
6 Zinsswap {01.09.17 - 30.06.37 6.800 -229
7 Zinsswap [(30.06.12 - 30.06.27 3.000 -128

Zinsswap 31.650 -1.737

Die Grundgeschéfte (Darlehen) und die Sicherungsgeschafte (Zinsswaps) weisen neben der
Betragsidentitat auch die gleiche Laufzeit auf und wurden in Bewertungseinheiten zusammen-
gefasst (critical-term-match-Methode im Rahmen des Micro-Hedging). Aufgrund der
deckungsgleichen Beziehung konnte auf eine bilanzielle Risikovorsorge fur die nach bankin-
ternen Berechnungsmodellen errechneten negativen Zeitwerte in H6he von insgesamt
-1.737 TEUR (Vorjahr: -1.935 TEUR) verzichtet werden. Es wurde die Einfrierungsmethode
verwendet.

Den erhaltenen Anzahlungen auf Bestellungen (1.540 TEUR; Vorjahr: 301 TEUR) liegen Vor-
leistungen im Rahmen schwebender Geschafte zugrunde. Per 31.12.2018 wird hier im We-
sentlichen eine Anzahlung fur den Verkauf einer Windkraftanlage ausgewiesen (1.200 TEUR).

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen (37.969 TEUR; Vorjahr: 45.686 TEUR)
resultieren vornehmlich aus dem Strom- und Gasbezug. Darlber hinaus entfallen wesentliche
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Betrage auf die an Ubertragungsnetzbetreiber zu entrichtenden Netzentgelte und Umlagen
sowie auf die Beauftragung von Busfahrleistungen im 6ffentlichen Linienverkehr.

Die Verbindlichkeiten gegeniber dem Gesellschafter (3.551 TEUR; Vorjahr: 1.248 TEUR)
betreffen die Inanspruchnahme des Cash-Pool-Verfahrens des Gesellschafters (1.879 TEUR),
Gewerbesteuerverbindlichkeiten (925 TEUR) und Guthaben aus Uberzahlungen von Energie-
und Wasserlieferungen (747 TEUR).

Die Verbindlichkeiten gegentber Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht,
(13.312 TEUR,; Vorjahr: 20.341 TEUR) betreffen im Wesentlichen Verpflichtungen gegenuber
der FMO Flughafen Minster/Osnabrick GmbH, Greven, auf Kapitaleinzahlungen in Héhe von
11.780 TEUR fur die Jahre 2019 und 2020. Auf Restlaufzeiten von mehr als einem Jahr ent-
fallen hiervon 5.890 TEUR. Gegenlber der items GmbH, Munster, bestehen Verbindlichkeiten
aus dem Bezug von IT-Dienstleistungen in Héhe von 1.410 TEUR (Vorjahr: 2.385 TEUR).

Die sonstigen Verbindlichkeiten (16.771 TEUR; Vorjahr: 15.483 TEUR) betreffen im Wesentli-
chen die Umsatzsteuer (3.952 TEUR), die Energiesteuern fir Strom und Erdgas
(3.288 TEUR), erhaltene, noch nicht abgerechnete Zuschisse Uberwiegend die OPNV-Infra-
struktur betreffend (2.032 TEUR), Uberzahlungen aus der Leistungsabrechnung
(4.149 TEUR) und die Lohnsteuer (762 TEUR).

Die Restlaufzeiten der Verbindlichkeiten zum Stichtag von Berichtsjahr und Vorjahr sind den
nachfolgenden Tabellen zu entnehmen.

Restlaufzeitentbersicht der Verbindlichkeiten per 31.12.2018 (alle Angaben in TEUR):

Konzernbilanz davon mit einer Restlaufzeit
Bilanzpositionen 31.12.2018 bis 1 Jahr |1 bis 5 Jahre |mehr als 5 Jahre
Genussscheinkapital 1.775 163 662 950
Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten 119.983 16.416 53.900 49.667
Erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen 1.540 1.540 - -
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 37.969 37.137 665 167
Verbindlichkeiten gegenuber dem Gesellschafter 3.551 3.551 - -
Verbindlichkeiten gegentber Untemehmen,
mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht 13.312 7.422 5.890
Sonstige Verbindlichkeiten 16.771 16.771 - -
Summe 194.901 83.000 61.117 50.784

Restlaufzeitentbersicht der Verbindlichkeiten per 31.12.2017 (alle Angaben in TEUR):

Konzernbilanz davon mit einer Restlaufzeit
Bilanzpositionen 31.12.2017  |bis 1 Jahr |1 bis 5 Jahre |mehr als 5 Jahre
Genussscheinkapital 1.968 193 675 1.100
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 115.927 6.774 54.181 54.972
Erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen 301 301 - -
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 45.686 44,757 631 298
Verbindlichkeiten gegeniiber dem Gesellschafter 1.248 1.248 - -
Verbindlichkeiten gegentiber Untermehmen,
mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht 20.340 8.560 11.780 -
Sonstige Verhindlichkeiten 15.483 15.483 - -
Summe 200.953 | 77.316 67.267 56.370
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Der Gesamtbetrag der Verbindlichkeiten, die durch Pfandrechte oder dhnliche Rechte gesi-
chert sind, betragt 20.403 TEUR (Vorjahr: 22.484 TEUR). Auf die Besicherung durch Grund-
schulden entfallen davon 4.838 TEUR (Vorjahr: 5.404 TEUR), auf Sicherungsiibereignungen
15.565 TEUR (Vorjahr: 17.080 TEUR). Grundschulden und Sicherungsiibereignungen betref-
fen vollstandig die Absicherung von Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten. Darlber hin-
aus bestehen flr die Verbindlichkeiten im Ublichen Umfang brancheniibliche Sicherheiten. Mit
einer Inanspruchnahme ist nicht zu rechnen.

Der passive Rechnungsabgrenzungsposten (28.096 TEUR,; Vorjahr: 26.582 TEUR) beinhaltet
im Wesentlichen die von den Kunden als Netzanschlussbeitrdge (Baukostenzuschisse und
Hausanschlusskostenbeitrdge) vorausgezahlten Netzentgelte fiir das Strom- und Gasnetz in
Hoéhe von 24.658 TEUR (Vorjahr: 24.590 TEUR). Die Auflésung dieser Betrage erfolgt jahrlich
mit 5 % gegen die Umsatzerldse.

6. Angaben zu Posten der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

Die Umsatzerldse haben sich im Berichtsjahr flr die Tatigkeitsbereiche wie folgt entwickelt:

Umsatzerldése nach Tatigkeitsbereichen in TEUR
Tatigkeitsbereiche 2018 2017 %o
Energie- und Wasserversorgung 492.622 480.405 2,54
OPNV incl. Parkraumbewirtschaftung 47.101 45,843 2,74
Sonstiges 8.770 9.034| -2,92
Y Tatigkeitsbereiche 548.490, 535.282 247

Der Tatigkeitsbereich Sonstiges beinhaltet insbesondere die Immobilienbewirtschaftung.

Der Erhdhung des Bestands an fertigen und unfertigen Erzeugnissen (819 TEUR; Vorjahr:
11.977 TEUR) liegen die Herstellungskosten von zum Stichtag unfertigen Auftrdgen und fur
unter den fertigen Erzeugnissen ausgewiesene zum Verkauf bestimmte Windenergieanlagen
zugrunde.

Die anderen aktivierten Eigenleistungen (8.990 TEUR; Vorjahr: 9.612 TEUR) entfallen insbe-
sondere auf Investitionen in die Energie- und Wassernetze (7.935 TEUR).

Die sonstigen betrieblichen Ertrage (34.776 TEUR; Vorjahr: 18.201 TEUR) resultieren im
Wesentlichen aus periodenfremden Ertragen (24.757 TEUR) und Schadensersatzansprichen
(7.354 TEUR). Letzteren liegt im Wesentlichen ein Schaden am Gas- und Dampfturbinenkraft-
werk zugrunde.

Die periodenfremden Ertrage beinhalten im Wesentlichen Ertrage aus der Auflésung sonstiger
Ruckstellungen (16.524 TEUR) und Ertrdge aus dem Abgang von Gegenstanden des Anlage-
vermégens (7.651 TEUR).

Die Aufwendungen fir Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe und flir bezogene Waren
(260.808 TEUR; Vorjahr: 255.655 TEUR) sind, wie im Vorjahr, im Wesentlichen gepragt durch
Bezugsaufwendungen fur Energie- und Wasserlieferungen (162.311 TEUR), EEG-Zahlungen
an Ubertragungsnetzbetreiber (76.968 TEUR) und Einspeisevergitungen fir Strom aus EEG-
und KWK-Anlagen (21.529 TEUR).

Die Aufwendungen fiir bezogene Leistungen (120.125 TEUR; Vorjahr: 120.801 TEUR) betref-

fen insbesondere die an Ubertragungsnetzbetreiber und andere fremde Netzbetreiber zu ent-
richtenden Netznutzungsentgelte (57.465 TEUR), die Aufwendungen aus der Anmietung von
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4. Abschlusspriferhonorar

Das vom Abschlusspriifer des Konzernabschlusses fur das Geschéftsjahr 2018 berechnete
Gesamthonorar betragt 336 TEUR (Vorjahr: 220 TEUR). Auf Abschlussprifungsleistungen ent-
fallen 137 TEUR, auf andere Bestatigungsleistungen 24 TEUR, auf Steuerberatungsleistungen
3 TEUR und auf sonstige Leistungen 172 TEUR.

5. Geschafte mit nahestehenden Unternehmen und Personen, die nicht zu marktubli-
chen Bedingungen zustande gekommen sind

Im Geschéftsjahr 2018 wurden weiterhin keine Geschéafte mit nahestehenden Unternehmen
und Personen abgeschlossen, die nicht zu marktublichen Bedingungen zustande gekommen
sind.

6. Auf Gemeinschaftsunternehmen entfallende Vermégenswerte und Schulden sowie
Aufwendungen und Ertréage

Auf das Gemeinschaftsunternenmen Westfélische Fernwarmeversorgung GmbH, Minster,
entfallen kurzfristige Vermdgenswerte in Héhe von 379 TEUR (Vorjahr: 884 TEUR), langfris-
tige Vermodgenswerte in Hohe von 1.997 TEUR (Vorjahr: 1.822 TEUR) und kurzfristige Schul-
den in Héhe von 319 TEUR (Vorjahr: 234 TEUR). Von den Aufwendungen und Ertrdgen im
Konzern entfallen auf das Gemeinschaftsunternehmen im Wesentlichen Umsatzerlése in
Hoéhe von 3.551 TEUR (Vorjahr: 3.451 TEUR), Materialaufwand in Héhe von 170 TEUR (Vor-
jahr: 133 TEUR), Personalaufwand in Héhe von 230 TEUR (Vorjahr: 224 TEUR) und Abschrei-
bungen in H6he von 141 TEUR (Vorjahr: 146 TEUR).

7. Nachtragsbericht
Die Stadtwerke Miinster GmbH haben Beschliisse zur Ubertragung des Eigentums an den
Versorgungsnetzen auf die munsterNETZ GmbH sowie den Wechsel der fiir die Versorgungs-

netzte tatigen Mitarbeiter zur minsterNETZ GmbH gefasst. Die rechtliche Umsetzung soll im
Geschaéftsjahr 2020 erfolgen.

Minster, am 15. November 2019
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Konzern-Kapitalflussrechnung der Stadtwerke Miinster GmbH
tiir das Geschiftsjahr 2018 (01.01. - 31.12.)

2018 2017 Ver&nderung
TEUR TEUR TEUR
Konzernjahrestiberschuss 28.151 14.514 13.637
Abschreibungen auf Gegenstande des Anlagevermdgens 30.810  41.506 -10.696
Zuschreibungen auf Gegenstidnde des Anlagevermégens aus Equity-Bewertung -973 -1.365 392
Abnahme der Rickstellungen -11.162  -10.696 -466
Ertrage aus der Auflésung von Baukostenzuschlssen -1.456 -1.706 250
Gewinne aus dem Abgang von Gegenstanden des Anlagevermégens -7.624 -3.129 -4.495
Abnahme (im Vorjahr Zunahme) der Vorréate, der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie
anderer Aktiva, die nicht der Investitions- oder Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind 134 -5.693 5.827
Abnahme der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie anderer Passiva, die nicht der
Investitions- oder Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind -3.434 -655 -2.779
Zinsaufwendungen/Zinsertrage 5.326 6.011 -685
Sonstige Beteiligungsertrage -351 -314 -37
Ertragsteueraufwand/-ertrag 9.265 7.119 2.146
Ertragsteuerzahlungen -3.455 -3.830 375
Cash Flow aus laufender Geschaftstatigkeit 45.231 41.762 3.469
Auszahlungen fir Investitionen in das immaterielle Anlagevermdgen -1.152 -563 -589
Einzahlungen aus Abgangen von Gegenstanden des Sachanlagevermégens 7.797 3.584 4.213
Auszahlungen fir Investitionen in das Sachanlagevermdgen -45.627  -50.528 4.901
Einzahlungen aus Abgéngen von Gegenstdnden des Finanzanlagevermégens 2.422 2.082 340
Auszahlungen fir Investitionen in das Finanzanlagevermégen -360 -6.187 5.827
Erhaltene Zinsen 388 235 153
Erhaltene Dividenden 351 314 37
Cash Flow aus der Investitionstétigkeit -36.181  -51.063 14.882
Einzahlungen aus Eigenkapitalzufuhrungen von Gesellschaftern des Mutterunternehmens 307 6.187 -5.880
Einzahlungen aus der Aufnahme von (Finanz-) Krediten 10.000 6.800 3.200
Auszahlungen aus der Tilgung von (Finanz-) Krediten -6.129  -17.900 11.771
Einzahlungen aus erhaltenen Zuschissen/Zuwendungen 3.389 4.811 -1.422
Gezahlte Zinsen -3.619 -4.071 452
Gezahite Dividenden an Gesellschafter des Mutterunternehmens -6.500 -4.000 -2.500
Gezahlte Dividenden an andere Gesellschafter -27 -27 0
Cash Flow aus der Finanzierungstétigkeit -2.579 -8.200 5.621
Zahlungswirksame Verdnderung des Finanzmittelfonds 6.471  -17.501 23.972
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 44.898  62.399 -17.501
Finanzmittelfonds am Ende der Periode 51.369  44.898 6.471
davon Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten 53.247 44.898 8.349
davon andere kurzfristige Kreditaufnahmen mit Zurechnung zur Liquiditatsdisposition -1.878 - -1.878

Der Finanzmittelfonds setzt sich im Berichtsjahr aus den Kassenbestanden und den Guthaben bei Kreditinstituten (53.247 T€) sowie aus
anderen kurzfristigen Kreditaufnahmen zur Liquiditatsdisposition zusammen (-1.878 T€). Die anderen kurzfristigen Kreditaufnahmen zur
Liquiditatsdisposition sind in der Konzernbilanz unter dem Posten Verbindlichkeiten gegeniber dem Gesellschafter ausgewiesen. Im
Vorjahr bestand der Finanzmittelfonds mangels anderer kurzfristiger Kreditaufnahmen zur Liquiditatsdisposition ausschlieBlich aus dem
Posten Kassenbestande und Guthaben bei Kreditinstituten (44.898 T€).

18 T€ des Finanzmittelfonds entfallen auf Kassenbestande und Guthaben bei Kreditinstituten der quotal einbezogenen Westfalische
Fernwarmeversorgung GmbH (Vorjahr 454 T€).

Muinster, am 15. November 2019

Stadtwerke Munster GmbH
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Konzernlagebericht der Stadtwerke Minster GmbH, Miinster,
fir das Geschaftsjahr 2018 (01.01. - 31.12)

Geschaftsmodell des Konzerns

Geschiéftstatigkeit und Unternehmensstruktur

Die Stadtwerke Munster GmbH, Miinster, (Stadtwerke Miinster) sind als 100-prozentige Toch-
ter der Stadt Miinster in der Versorgung von Kunden mit Energie und Wasser, im 6ffentlichen
Personennahverkehr und weiteren kommunalen Dienstleistungen flr die Biirger und Kunden
in Manster und der Region tatig.

Die unternehmerische Tatigkeit der Stadtwerke Munster gliedert sich in die vier Geschéftsfelder
Energie- und Wasservertrieb, Versorgungsnetze, Erzeugung und Verkehr.

Das Geschéftsfeld Versorgungsnetze des Konzerns umfasst auch die minsterNETZ GmbH.
Als 100-prozentige Konzerngesellschaft fungiert die miinsterNETZ als Netzbetreiber in den
Konzessionsgebieten der Stadtwerke Minster fur die im Eigentum der Stadtwerke Muanster
stehenden Strom-, Gas-, Wasser- und Warmenetze. Es bestehen wechselseitige Vertrage
Uber Pacht, Planung, Bau und Betrieb der Versorgungsnetze.

Ein Anfang 2019 abgeschlossenes Analyseprojekt hat aufgezeigt, dass eine Weiterentwick-
lung der Tochtergesellschaft minsterNETZ GmbH, die bisher als kleine Netzgesellschaft die
Bereiche Regulierungsmanagement, Asset Management und Netzvertrieb abgedeckt hat, zu
einer groB3en Netzgesellschaft mit einem eigenen Asset Service und mit dem Eigentum an den
Versorgungsnetzen wirtschaftliche Vorteile bietet. Auf dieser Basis wird im Laufe des Jahres
2019 der Netzbereich der Stadtwerke Minster mit dem Ziel reorganisiert, die Mitarbeiterinnen
und Mitarbeiter des bisher auf Seiten der Stadtwerke Minster GmbH angesiedelten Asset
Services in 2020 auf die munsterNETZ GmbH zu Uberfihren und zugleich das bisher bei der
Stadtwerke Minster GmbH zugeordnete und an die minsterNETZ GmbH verpachtete Netz-
vermogen eigentumsrechtlich auf die minsterNETZ zu (ibertragen. Zur Absicherung der spar-
tenibergreifenden Synergien ist vorgesehen, auch die nicht regulierten Sparten mit zu Gber-
tragen. Die Ausgestaltung wird — vorbehaltlich einer bereits beantragten verbindlichen Aus-
kunft der Finanzbehdrden — so erfolgen, dass sowohl der bisherige Ergebnisabfihrungsver-
trag mit der Stadtwerke Minster GmbH als auch die bestehende ertragsteuerliche Organschaft
zwischen Mutter- und Tochtergesellschaft erhalten bleiben.

Dem Geschéaftsfeld Erzeugung ist auch die Blrgerwindpark Léningen GmbH & Co. KG zuge-
ordnet.

Wesentliches Ereignis des Geschaftsjahrs 2018 im Geschaftsfeld Verkehr war der Betriebs-
Ubergang des Fahrdienstes inklusive Personal der Verkehrsservice Gesellschaft Minster
mbH auf die Stadtwerke Munster zum 01. Juli 2018.

Der Schwerpunkt der Geschaftstatigkeit der Westfalische Bauindustrie GmbH liegt im Bereich
Parken (ruhender Verkehr) und ist dem Geschéftsbereich Verkehr zugeordnet.
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Unternehmensstrategie

Die Ziele der Unternehmensstrategie, die mit den Kernthemen ,Klimaschutz, Energieeffizienz
und erneuerbare Energien®, ,innovative kommunale Mehrwertdienste® und ,Dienstleistungen
far eine intelligente und zukunftsfahige Ausrichtung der Infrastruktur® definiert wurden, bilden
weiter die maBgebliche Grundlage fir die Weiterentwicklung der Stadtwerke Minster, die
Ableitung laufender UmsetzungsmafBnahmen und ~projekte. Flankiert werden diese strategi-
schen Ziele weiterhin von den MafBnahmen zur Sicherstellung der hohen Prozessqualitat und
—effizienz im Kerngeschaft.

Wirtschaftsbericht

Gesamtwirtschaftliche und branchenbezogene Rahmenbedingungen

Das Bruttoinlandsprodukt stieg 2018 um 1,5 % an. Die Gesamtstromerzeugung in Deutsch-
land ging in 2018 geringflgig um 0,7 % auf 649 Milliarden kWh zuriick. Gleichzeitig stieg der
Anteil der erneuerbaren Energien an der gesamten Stromerzeugung in Deutschland auf
35,2 %. Damit stellen die erneuerbaren Energien den weitaus gré3ten Anteil an der gesamten
Stromerzeugung, mehr als die Anteile von Braunkohle und Kernenergie zusammengerechnet
(Quelle: Statistisches Bundesamt).

Das Vertriebs- und Versorgungsgebiet der Stadtwerke Minster ist stark vom Handels- und
Dienstleistungssektor sowie von Privatkunden gepragt. Die konjunkturelle Entwicklung wirkt
sich daher grundsatzlich nur in begrenztem MaBe auf die Geschaftsentwicklung aus. Lediglich
der Absatz an unsere Geschaftskunden zeigt eine starkere Abhangigkeit von der Konjunk-
turentwicklung.

Geschéaftsverlauf

Im Geschéaftsjahr 2018 konnte in dem Teilbereich Stadtwerke Minster GmbH mit einem Jah-
restberschuss von 26,8 Mio. EUR das gesteckte Ziel des Wirtschaftsplans deutlich Gbertroffen
werden. Das den Erwartungen entsprechende, gute operative Ergebnis ergdnzt um die Ertrage
aus der Auflésung nicht mehr benétigter Rickstellungen bildete die Grundlage fir dieses ins-
gesamt sehr zufriedensteliende Jahresergebnis. In 2014 haben die Gesellschafter des FMO
ein Finanzierungskonzept zur Ausstattung des FMO mit Eigenkapital beschlossen. Das Kon-
zept sieht jahrliche Zufiihrungen der Gesellschafter in das Eigenkapital des FMO vor, die
jeweils gesondert mit einem Vorlauf von zwei Kalenderjahren von den Gesellschaftern ver-
pflichtend beschlossen werden. Die durch diesen verpflichtenden Beschluss begriindete
Erhdhung des Beteiligungswertes wurde regelmaBig — zuletzt im Geschéftsjahr 2017 - durch
eine auBerplanmaBige Abschreibung korrigiert. Im Geschéaftsfeld Verkehr nutzten im
Geschaéftsjahr 2018 nochmals mehr Fahrgéste unser Angebot im OPNV.

Im Teilbereich minsterNETZ GmbH liegt das Jahresergebnis vor Ergebnisabfihrung von
6,8 Mio. EUR deutlich tGber dem Planergebnis von 4,6 Mio. EUR. Ursachlich hierfar sind unter
anderem die im Vergleich zum Plan héheren Umsatzerldse aus Gasnetzentgelten. Den nied-
rigeren Umsatzerldsen aus Stromnetzentgelten stehen mengenbedingt verringerte Aufwen-
dungen flr das vorgelagerte Stromnetz gegeniber. Gleichzeitig wirkte sich die niedrigere Be-
zugsmenge aus dem vorgelagerten Stromnetz erhdhend auf die von der minsterNETZ an
dezentrale Stromerzeuger gezahlten vermiedenen Netzentgelte aus. Im Vergleich zum Plan
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fielen des Weiteren geringere Aufwendungen fir Netzpachten, Netzverluste und konzernin-
terne Serviceleistungen an. Zudem ging mit einer weiteren zeitlichen Verschiebung beim
Rollout intelligenter Messsysteme auch eine Verschiebung von Initial-Aufwendungen in fol-
gende Geschaftsjahre einher.

Das Konzernergebnis des Geschéftsjahres 2018 mit einem Konzemjahresliberschuss von
28,2 Mio. EUR ist aufgrund der guten operativen Basis und angesichts der positiven auf3er-
planméafBigen Effekte als gut zu bezeichnen.

Lage

Leistungsindikatoren

Die Stadtwerke Minster GmbH ist die pragende Gesellschaft des Konzerns. Fir den Konzern
selbst werden keine Leistungsindikatoren definiert, da die Konzerngesellschaften dezentral
gesteuert werden. Folgende finanzielle und nichtfinanzielle Leistungsindikatoren der Stadt-
werke Minster GmbH werden zur Darstellung des Geschaftsverlaufs des Konzerns herange-
zogen:

finanzielle Indikato- Ist 2018 Plan 2018 relative Veranderung
ren
Jahresuberschuss 26,8 Mio. EUR 9,1 Mio. EUR 194,5 %
Umsatzerlése 547,0 Mio. EUR 542,0 Mio. EUR 0,9 %
Investitionen 37,9 Mio. EUR 54,4 Mio. EUR -30,3%
nichtfinanzielle Indi- Ist 2018 Plan 2018 relative Veranderung
katoren
Stromabsatz 1.242 Mio. kWh 1.386 Mio. kWh -10,4 %
Erdgasabsatz 1.986 Mio. kWh 2.056 Mio. kWh -0,3%
Warmeabsatz 574 Mio. kWh 609 Mio. kWh -5,7%
Wasserabsatz 17,1 Mio. m3 16,8 Mio. m?® 1,8 %
Stromerzeugung

423 Mio. kWh 475 Mio. kWh -10,9 %
Fahrgastzahlen 46,3 Mio. 47,5 Mio. -2,5%

Die Umsatzerldse entsprachen bei einer Abweichung von + 0,9 % wiederum nahezu dem
Planansatz. Im Strommarkt gingen die abgesetzten Mengen insgesamt um 14,1 % gegeniber
dem Vorjahr zurGick und unterschritten damit auch die anspruchsvolle Planmenge. Der Rick-
gang war in fast allen Segmenten zu verzeichnen. Dagegen konnten vor allem bei Lieferungen
an Privatkunden auBerhalb des eigenen Netzgebietes die Mengen nochmals deutlich gestei-
gert werden. Gleiches gilt fir die Okostromprodukte, bei denen die Absatzmenge auch in 2018
wiederum um 16,5 % Uber der des Vorjahres lag. Im Gasmarkt waren die abgesetzten Mengen
trotz wieder leicht gestiegener Anzahl an Kunden etwas ricklaufig. Parallel sanken die
Umsatzeriése, auch bedingt durch Preissenkungen. Eine parallele Entwicklung zeigte der
Warmemarkt. Trotz einer leichten Steigerung der Kundenanzahl ging die Abgabemenge
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nochmals aufgrund der ganzjahrig iberdurchschnittlich warmen Witterung leicht zuriick. Dem-
gegeniber stiegen die Umsatzerldse aufgrund der zum 01.01.2018 in Anwendung der Preis-
formeln erhdhten Warmepreise.

Das den Erwartungen entsprechende, gute operative Ergebnis sowie die Ertrage aus der Auf-
[6sung von nicht mehr benotigten Ruckstellungen und aus dem Verkauf nicht betriebsnotwen-
diger Grundstlcke fuhrten zu einem Jahresiliberschuss von 26,8 Mio. EUR.

Die Investitionen des Geschéftsjahres 2018 erreichen nicht den Planwert, da sich der Ausbau
des Breitbandnetzes ebenso wie die Erneuerung der Erzeugungsstruktur der Wasserwerke
zeitlich streckt.

Die abgesetzte Menge Wasser Ubertraf wiederum leicht den Plan.

Die Stromerzeugung der GuD-Anlage lag aufgrund des schadensbedingten ldngeren Ausfalls
einer der beiden Gasturbinen unter der fir das Geschéftsjahr 2018 angesetzten Planmenge.

Die Zahl der Fahrgaste bestatigte auch in 2018 die seit Jahren positive Entwicklung im &ffent-
lichen Personennahverkehr in Munster, lag nochmals leicht Uber der Zahi des Vorjahres,
konnte jedoch auch in 2018 nicht die ehrgeizigen Planwerte erreichen.

Ertragslage

Die Umsatzerlose des Konzerns - ohne Strom- und Erdgassteuer - (548.493 TEUR, im Vorjahr
535.282 TEUR) entfallen im Wesentlichen auf den Versorgungsbereich (492.622 TEUR, im
Vorjahr 480.405 TEUR) und den Verkehrsbereich incl. Parkraumbewirtschaftung
(47.101 TEUR, im Vorjahr 45.843 TEUR).

Der Veranderung des Bestands an fertigen und unfertigen Erzeugnissen von 11.977 TEUR im
Vorjahr um - 11.158 TEUR auf 819 TEUR im Berichtsjahr liegen im Wesentlichen die Herstel-
lungskosten von drei zum Verkauf bestimmten, unter den fertigen Erzeugnissen ausgewiese-
nen Windenergieanlagen zugrunde.

Die sonstigen betrieblichen Ertrage (34.776 TEUR; Vorjahr: 18.201 TEUR) resultieren im
Wesentlichen aus periodenfremden Ertragen (24.757 TEUR) und Schadensersatzansprichen
(7.354 TEUR). Diese ergeben sich im Wesentlichen aus einem Schaden an der GuD-Anlage.
Die periodenfremden Ertrédge beinhalten im Wesentlichen Ertrage aus der Auflésung sonstiger
Rickstellungen (16.524 TEUR) und Ertrdge aus dem Abgang von Gegenstanden des Anlage-
vermdgens (7.651 TEUR).

Die Aufwendungen fir Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe und flr bezogene Waren (260.808
TEUR; Vorjahr: 255.655 TEUR) sind, wie im Vorjahr, im Wesentlichen gepragt durch Bezugs-
aufwendungen fir Energie- und Wasserlieferungen (162.311 TEUR), EEG-Zahlungen an
Ubertragungsnetzbetreiber (76.968 TEUR) und Einspeisevergitungen fiir Strom aus EEG-
und KWK-Anlagen (21.529 TEUR).

Die Aufwendungen flr bezogene Leistungen (120.125 TEUR; Vorjahr: 120.801 TEUR) betref-
fen insbesondere die an Ubertragungsnetzbetreiber und andere fremde Netzbetreiber zu ent-
richtenden Netznutzungsentgeite (57.465 TEUR), die Aufwendungen aus der Anmietung von
Busfahrleistungen im OPNV (16.970 TEUR), Aufwendungen aus der Immobilienbewirtschaf-
tung (5.336 TEUR) sowie Aufwendungen fiir den Messstellenbetrieb und Messdienstleistun-
gen (5.205 TEUR).
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Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen (56.134 TEUR; Vorjahr: 54.333 TEUR) enthalten
neben der Konzessionsabgabe (17.984 TEUR) im Wesentlichen IT-Aufwendungen
(9.105 TEUR), Aufwendungen flr ein Ricktrittsrecht aus einem Grundstiicksverkauf
(5.110 TEUR), fur Verwaltung und Vertrieb (4.559 TEUR), fur Offentlichkeitsarbeit
(2.964 TEUR), fur Prifung und Beratung (2.727 TEUR), Wartung und Pflege von Software
(2.111 TEUR) Versicherungen (2.024 TEUR), Miet-, Pacht- und Leasingaufwendungen
(1.484 TEUR) Gebuhren und Abgaben (1.423 TEUR) sowie Aufwendungen fir Porto, Telefo-
nie und Frachten (1.297 TEUR).

Die periodenfremden Aufwendungen betragen 2.359 TEUR (Vorjahr 693TEUR). Davon wer-
den 1.723 TEUR fir Steuernachforderungen aufgrund einer Betriebspriifung unter den Steu-
ern vom Einkommen und vom Ertrag ausgewiesen. Fiir auf das Vorjahr entfallende Strom- und
Erdgassteueraufwendungen sind unter den sonstigen Steuern 600 TEUR enthalten.

Das Finanzergebnis von - 4,4 Mio. EUR (Vorjahr: - 16,9 Mio. EUR) wird nicht mehr durch die
im Vorjahr notwendige auBerplanméBige Abschreibung des Buchwertes der Finanzbeteiligung
FMO Flughafen Munster/Osnabriick GmbH gepragt. Gleichwohl Uberwogen die Zinsauf-
wande, insbesondere aus der Aufzinsung von Ruckstellungen wesentlich im Bereich der Al-
tersvorsorge die Zinsertrage und die Ergebnisbeitrdge der Tochtergesellschaften bei weitem.

Energie- und Wasservertrieb

Das Geschéftsfeld Energie- und Wasservertrieb entwickelte sich im Geschéftsjahr 2018 ins-
gesamt zufriedenstellend. Im Strommarkt ging die abgesetzte Menge bei um 4 % gestiegener
Kundenzahl um 14 % zurlck. Die Erlése sanken allerdings nur um 7,8 %, da die Mengenver-
luste besonders in den margenschwachen Segmenten zu akzeptieren waren. Gegen den
Trend stieg die abgesetzte Menge an Privatkunden in fremden Netzen sowie insbesondere
bei den Okostromprodukten.

Auch im Gasvertrieb war die abgesetzte Menge (ohne GuD-Anlage) gegenlber dem Vorjahr
Uber alle Kundensegmente mit 1.986 Mio. kWh (im Vorjahr 2.078 Mio. kWh) leicht ricklaufig
(- 4,4 %). Zwar konnten die Absatzmengen an Privat- und Gewerbekunden in fremden Netzen
gesteigert werden. Dieses konnte aber nicht die im Wesentlichen witterungsbedingten Rick-
gange in allen anderen Segmenten ausgleichen. Bei Gewerbekunden, Sondervertragen und
Kunden auBerhalb des Stammmarkis konnten héhere Absatzmengen erreicht und damit wit-
terungsbedingte Mengenriickgange bei den Privatkunden ausgeglichen werden.

Im Warmevertrieb konnte die Anzahl an Kunden nochmals leicht um 0,3 % gesteigert werden
bei allerdings um 0,9 % leicht rlicklaufiger Absatzmenge (2018: 574 Mio. kWh).

Die abgesetzte Menge Wasser war im Geschéftsjahr 2018 mit 17,1 Mio. m3 nach 16,7 Mio. m?3
in 2017 um 2,4 % hoher. Die Erlése stiegen um 2,0 % auf 35,7 Mio. EUR.

Versorgungsnetze

Im Geschéftsjahr 2018 wurden 16,3 Mio. EUR in den Ausbau der Versorgungsnetze, in die
Leitungsnetze, HausanschlUsse und die zugehdrigen Anlagen investiert. Der Schwerpunkt lag
weiterhin neben dem Ausbau des Leitungsnetzes und der Hausanschlisse bei den Schalthgu-
sern, den Trafostationen sowie in der Wassergewinnung.
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PKF FASSELT SCHLAGE 2

Grundlage fir die Prifungsurteile

Wir haben unsere Prifung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts in Uber-
einstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW)
festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsméaBiger Abschlussprifung durchgeflhrt.
Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsétzen ist im Abschnitt ,Verant-
wortung des Abschlussprifers fur die Priifung des Konzernabschlusses und des Konzernla-
geberichts” unseres Bestdtigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von den
Konzernunternehmen unabhéngig in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtli-
chen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufs-
pflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfillt. Wir sind der Auffassung,
dass die von uns erlangten Prufungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fir unsere Prifungsurteile zum Konzernabschluss und zum Konzernlagebericht

zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats flir den Konzernabschluss
und den Konzernlagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fir die Aufstellung des Konzernabschlusses,
der den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen ent-
spricht, und daflr, dass der Konzernabschluss unter Beachtung der deutschen Grundséatze
ordnungsmaniger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhéaltnissen entsprechendes Bild der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen
Vertreter verantwortlich fir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit den
deutschen Grundséatzen ordnungsmaBiger Buchfiihrung als notwendig bestimmt haben, um
die Aufstellung eines Konzernabschlusses zu ermdglichen, der frei von wesentlichen
- beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Konzernabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafur verant-
wortlich, die Fahigkeit des Konzerns zur Fortflhrung der Unternenmenstatigkeit zu beurtei-
len. Des Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der
Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit, sofern einschiégig, anzugeben. Dartber hinaus sind
sie daflr verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfih-
rung der Unternehmenstatigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatsachliche oder rechtliche
Gegebenheiten entgegenstehen.

2437907/40029870



PKF FASSELT SCHLAGE 3

AuBerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die Aufstellung des Konzernla-
geberichts, der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns vermittelt sowie
in allen wesentlichen Belangen mit dem Konzernabschluss in Einklang steht, den deutschen
gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwick-
lung zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die
Vorkehrungen und MafBnahmen (Systeme), die sie als notwendig erachtet haben, um die
Aufstellung eines Konzernlageberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden
deutschen gesetzlichen Vorschriften zu ermdglichen, und um ausreichende geeignete Nach-
weise fur die Aussagen im Konzernlagebericht erbringen zu kénnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich firr die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses
des Konzerns zur Aufstellung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts.

Verantwortung des Abschlusspriifers fir die Prifung des Konzernabschlusses und des
Konzernlageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariber zu erlangen, ob der Konzernab-
schluss als Ganzes frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen
Darstellungen ist, und ob der Konzernlagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der
Lage des Konzerns vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Konzernab-
schluss sowie mit den bei der Prafung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den
deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukunfti-
gen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der
unsere Prifungsurteile zum Konzernabschluss und zum Konzernlagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal3 an Sicherheit, aber keine Garantie daflir, dass
eine in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschafts-
priufer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmafBiger Abschlussprufung
durchgefihrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstel-
lungen kénnen aus VerstdBen oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich
angesehen, wenn vernunftigerweise erwartet werden kénnte, dass sie einzeln oder insge-
samt die auf der Grundlage dieses Konzernabschlusses und Konzernlageberichts getroffe-
nen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.
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PKF FASSELT SCHLAGE 4

Wahrend der Prifung tGben wir pflichtgeméaBes Ermessen aus und bewahren eine kritische
Grundhaltung. Dariber hinaus

- identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher - beabsichtigter oder unbe-
absichtigter - falscher Darstellungen im Konzernabschluss und Konzernlagebericht,
planen und flhren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie
erlangen Prufungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage
far unsere Prufungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstel-
lungen nicht aufgedeckt werden, ist bei VerstdBen hoher als bei Unrichtigkeiten, da
VerstdBe betrligerisches Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstan-
digkeiten, irrefGhrende Darstellungen bzw. das AuBerkraftsetzen interner Kontrollen
beinhalten kdnnen.

- gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Prufung des Konzernabschlusses
relevanten internen Kontrollsystem und den far die Prifung des Konzernlageberichts
relevanten Vorkehrungen und MaBnahmen, um Prifungshandlungen zu planen, die
unter den gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein
Prafungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme abzugeben.

- beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Ver-
tretern dargestellten geschéatzten Werte und damit zusammenhangenden Angaben.

- ziehen wir Schlussfolgerungen Uber die Angemessenheit des von den gesetzlichen
Vertretern angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der Unter-
nehmenstatigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob
eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenhei-
ten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit des Konzerns zur Fortflihrung
der Unternehmenstétigkeit aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem Schluss kommen,
dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestatigungsver-
merk auf die dazugehdrigen Angaben im Konzernabschluss und im Konzernlagebe-
richt aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser
jeweiliges Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schiussfoigerungen auf
der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestatigungsvermerks erlangten Pri-
fungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch dazu
fuhren, dass der Konzern seine Unternehmenstétigkeit nicht mehr fortfihren kann.
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